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Η επανέναρξητωνεχθροπραξιώνστονΠερσικόΚόλπομετάτην

κατάρρευσητηςεκεχειρίαςπουπροέβλεπετομνημόνιοκατανόησης

ΗΠΑ-Ιράνκαιτο«κλείσιμο»τωνΣτενώντουΟρμούζσεσυνδυασμόμετη

στοχοποίησηπλοίων απότουςΧούθιστηνΕρυθράΘάλασσακαιτοστενό

ΜπαμπελΜαντέμπεντείνουνξανάτηναβεβαιότητα. Ωςαποτέλεσμα,οι

τιμέςτηςενέργειαςκαταγράφουνέντονεςδιακυμάνσειςπροσδιοριζόμε-

νεςαπότιςγεωπολιτικέςεξελίξεις. Στοπλαίσιοαυτό,οιενδείξεις

αποκλιμάκωσηςτωνπληθωριστικώνπιέσεωνπουκαταγράφηκαντον

Ιούνιοπιθανόταταθααποδειχθούνπαροδικές,επαναφέρονταςστο

προσκήνιοτοενδεχόμενοαύξησηςτωνβασικώνεπιτοκίωναπότις

μεγάλεςκεντρικέςτράπεζεςτονΣεπτέμβριο.

ΣτιςΗΠΑ,ταπρόσφαταστοιχείακαιοιπρόδρομοιδείκτεςκαταδεικνύουν

διατήρησητουισχυρούρυθμούανάπτυξηςτουΑ Τ́ριμήνουκαικατάτο

Β Τ́ρίμηνο.Συνολικάτο2026, βάσειτωννέωνπροβλέψεωντουΔΝΤ,το

πραγματικόΑΕΠθααυξηθείκατά2,3% καικατά2,2% το2027. Στην

αγοράεργασίαςοισυνθήκεςπαραμένουνσχετικάκαλές,μετηζήτησηκαι

τηνπροσφοράεργασίαςναβρίσκονταιγενικάσεισορροπία.Παράλληλα,

οπληθωρισμόςεπέστρεψετονΙούνιοστοεπίπεδοπερίπουτουΜαρτίου.

Τέλος,θετικάεπιδρούνοιαυξημένεςεταιρικέςεπενδύσεις,ιδίωςστους

τομείςπουσχετίζονταιμετηντεχνητήνοημοσύνη.

ΣτηνΕυρωζώνη,ορυθμόςανάπτυξηςκατάτοΒΤ́ρίμηνοεκτιμάται,βάσει

τωνπροκαταρκτικώνστοιχείων,στο1,0%σεετήσιαβάση(ΑΤ́ρίμ.: 0,5%).

ΤοΔΝΤπροβλέπειρυθμόανάπτυξης0,9% γιατο2026 και1,2% γιατο

2027.Θετικάσυνεχίζουνναεπιδρούνοιαυξημένεςκρατικέςδαπάνεςσε

άμυνακαιυποδομέςκαιοιευνοϊκέςσυνθήκεςστηναγοράεργασίας,

καθώςκαιησυγκράτησητουπληθωρισμούτονΙούνιο.

ΣτηνΚίνα,ορυθμόςανάπτυξηςκατάτοΒ Τ́ρίμηνοεπιβραδύνθηκεστο

4,3% έναντι5,0% τοΑ Τ́ρίμηνο. Η εσωτερικήζήτησηπαραμένει

υποτονική,ενώθετικάεπιδράηισχυρήάνοδοςτωνεξαγωγών.

Ελλάδα

Διεθνείς Εξελίξεις

ΣύμφωναμεστοιχείατηςEurostat, τοα τ́ρίμηνοτου2026 ολόγος

δημόσιουχρέουςπροςΑΕΠαποκλιμακώθηκεστο143,5%, μειωμένος

κατά9,4 ποσοστιαίεςμονάδεςσεσχέσημετοατ́ρίμηνοτου2025τη

μεγαλύτερημείωσημεταξύτων27κρατών-μελώντηςΕ.Ε.Σταθετικάτου

μήνασυγκαταλέγεταιη ανακοίνωση(22/7) τουνέουΕθνικού

ΠρογράμματοςΑνάπτυξης2026ς2030, ύψους€23 δισ., τοοποίο

χρηματοδοτείταιεξολοκλήρουαπόεθνικούςπόρουςσυμπληρώνοντας

τηχρηματοδότησητηςΕ.ΕκαθώςτοΤαμείοΑνάκαμψηςεισέρχεταιστο

τελικότουστάδιο. Επιπλέον,εκταμιεύθηκαν€234 εκατ. απότοΤαμείο

Εκσυγχρονισμούκαι€118,2 εκατ. απότοχρηματοδοτικόμέσοSAFEγια

τηνάμυνα,ποσόπουαντιστοιχείστο15% τωνσυνολικώνκονδυλίων

ύψους€787,7 εκατ. Παράλληλα,τοα έξάμηνοτου2026 διατηρείται

σταθερόπρωτογενέςπλεόνασμαύψους€4,5 δισ., ενώοπληθωρισμός

διαμορφώθηκεστο4,0%, μετάσηαποκλιμάκωσηςτονΙούνιο,σεένα

ωστόσοιδιαίτεραευμετάβλητοδιεθνέςπεριβάλλον.
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Σημαντικήαποκλιμάκωσηκατέγραψετοδημόσιο

χρέοςτοα τ́ρίμηνοτου2026, βάσειτωνστοιχείων

τηςEurostat (21/7). Ο λόγοςτουακαθάριστου

χρέουςτηςγενικήςκυβέρνησηςπροςτοΑΕΠ

υποχώρησεστο143,5%σημειώνονταςτημεγαλύτερη

μείωσημεταξύτων27κρατώνμελώντηςΕ.Ε.τόσοσε

σχέσημετοα’τρίμηνοτου2025 (152,9%) κατά9,4

ποσοστιαίεςμονάδεςόσοκαιμετατέλητου2025

(146,1%) κατά2,6 ποσοστιαίεςμονάδες. Σεαπόλυτα

μεγέθητοχρέοςπεριορίστηκεστα€360,1δισ.

Θετικήπαραμένειη εικόνατωνβραχυχρόνιων

δεικτώνδραστηριότητας,σεεποχικάεξομαλυμένη

βάση. ΤονΜάιο,ηβιομηχανικήπαραγωγήαυξήθηκε

κατά4,3%σεετήσιαβάση,λόγωτηςθετικήςσυμβο-

λήςτωνκλάδων«μεταποίηση»και«ηλεκτρισμός».

ΤονΑπρίλιο,στοχονδρικόεμπόριοο κύκλος

εργασιώνενισχύθηκεκατά6,1%, ανκαιοδείκτης

όγκουυποχώρησεκατά1,6% σεετήσιαβάση. Στον

κλάδοτωναυτοκινήτων,οιδείκτεςκύκλουεργασιών

καιόγκουαυξήθηκανκατά3,6%αμφότεροι,ενώστις

υπηρεσίεςοκύκλοςεργασιώναυξήθηκεκατά4,1%σε

ετήσιαβάση. Ανοδικάκινήθηκανκαιοιοικοδομικές

άδειες(+4,2%, έναντιπτώσης17,3%τονΑπρίλιοτου

2025) (σελ. 10).

ΕπιβράδυνσηεμφάνισεοπληθωρισμόςτονΙούνιο,

παραμένονταςωστόσοσεεπίπεδαυψηλότερατου

2025.Οεθνικόςδείκτης(Δ.Τ.Κ.)υποχώρησεστο4,4%

(Μάι. 26: 5,2%, Ιούν. 25: 2,8%), καθώςμετριάστηκαν

οιρυθμοίανόδουτόσοτουδείκτητιμώνυπηρεσιών

στο4,8% (Μάι.26: 5,5%) όσοκαιτουδείκτηαγαθών

στο4% (Μάι.26: 5%).Οδομικόςδιαμορφώθηκεστο

3,2%.Οεναρμονισμένοςπληθωρισμόςανήλθεστο

Ελλάδα

ÅΣτο 4,4% ο εθνικός πληθωρισμός και στο 3,2% ο δομικός τον Ιούνιο.

ÅΣτα €360,1 δισ. υποχώρησε το ακαθάριστο χρέος της γενικής κυβέρνησης το α΄ τρίμηνο του 2026 και 

στο 143,5% ως ποσοστό του ΑΕΠ.

3,9% (Μάι.26:4,9%, Ιουν.25:3,6%), μετονδείκτη

ενέργειαςνααυξάνεταικατά14,7% καιτονδείκτη

εκτόςενέργειαςκατά2,9%σεσχέσημετονίδιομήνα

τουπροηγούμενουέτους(σελ.11).

Σύμφωναμετατριμηνιαίαστοιχείατωνμη

χρηματοοικονομικώνλογαριασμώνγιατοα’τρίμηνο

2026, τοακαθάριστοδιαθέσιμοεισόδηματων

νοικοκυριών&ΜΚΙΕΝαυξήθηκεκατά3,2% (στα€39,1

δισ.). Ωστόσο,ηαύξησητηςτελικήςκατανάλωσης

κατά4,7% σεετήσιαβάση(στα€40,4 δισ.) 

διαμόρφωσετοποσοστόαποταμίευσηςγιατοα’

τρίμηνο2026 στο-3,3% (α’τρίμ. 25: -1,8%) [ακαθ.

διαθέσιμοεισόδημαμείονκατανάλωσηωςποσοστό

τουδιαθέσιμουεισοδήματος].

Στοδημοσιονομικόσκέλος,τηνπερίοδοΙανουαρίους

Ιουνίου,σετροποποιημένηταμειακήβάση,ο

κρατικόςπροϋπολογισμόςπαρουσίασεέλλειμμα

€929 εκατ. έναντιελλείμματος€564 εκατ. το

αντίστοιχοδιάστηματου2025. Τοπρωτογενές

πλεόνασμαπαρέμεινεουσιαστικάαμετάβλητο,στα

€4.491 εκατ. έναντι€4.519 εκατ. τηναντίστοιχη

περίοδοτου2025. (σελ.14).

ΤονΜάιοτου2026, τοέλλειμματουισοζυγίου

τρεχουσώνσυναλλαγώναυξήθηκεστα€960 εκατ.

έναντιοριακούελλείμματος3,6 εκατ. τονΜάιοτου

2025, κυρίωςλόγωτηςεπιδείνωσηςτουισοζυγίου

δευτερογενώνεισοδημάτωνκαι,σεμικρότεροβαθμό,

τωνπρωτογενώνεισοδημάτων. Η μεταβολή

αντανακλάωστόσο,σεμεγάλοβαθμό,επίδραση

βάσης,καθώςτονΜάιοτου2025πραγματοποιήθηκε

ηεκταμίευσητηςπέμπτηςδόσηςαπότοσκέλος

επιχορηγήσεωντουΜηχανισμούΑνάκαμψηςκαι

Ανθεκτικότητας,ηοποίακαταγράφηκεσταισοζύγια

δευτερογενώνεισοδημάτωνκαικεφαλαίων. Αντίθετα

σημειώθηκεβελτίωσησταισοζύγιααγαθώνκαι

υπηρεσιών. Σωρευτικά,τοπρώτοπεντάμηνοτου

έτουςτο έλλειμματρεχουσώνσυναλλαγών

διευρύνθηκεκατά€1,6 δισ., στα€8,9 δισ., Ημείωση

τουελλείμματοςτουισοζυγίουαγαθώνκατά€1,4δισ.

καθώςκαιηαύξησητουπλεονάσματοςτουισοζυγίου

υπηρεσιώνκατά€547 εκατ., αντιστάθμισανμόνοεν

μέρειτημείωσητουπλεονάσματοςδευτερογενών

εισοδημάτων(κατά€2,98δισ.) καιτηδιεύρυνσητου

ελλείμματοςπρωτογενώνεισοδημάτων(κατά€615

εκατ.). Αναφορικάμετοταξιδιωτικόισοζύγιο,οι

αφίξειςμηκατοίκωναυξήθηκανκατά20,9% καιοι

εισπράξειςκατά25.8%σεετήσιαβάση(σελ. 15).

ɮˁʰʻʱˊʽˋˍˇ ˔ˊʷˇˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ  

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat, Piraeus research
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ÅΕΚΤ: Διατήρησε αμετάβλητα τα βασικά επιτόκιά της. 

ÅΣτο 0,4% ο ρυθμός ανάπτυξης το β’ τρίμηνο (τριμηνιαίος ρυθμός).

ÅΑποκλιμάκωση του πληθωρισμού τον Ιούνιο: Στο 2,8% ο γενικός και στο 2,4% ο δομικός.

Στηντελευταίασυνεδρίασήτης(23/7), ηΕυρωπαϊκή

ΚεντρικήΤράπεζα(ΕΚΤ)διατήρησεαμετάβλητατα

βασικάεπιτόκιάτης,όπωςαναμενόταν.Ωστόσο,εξε-

τάστηκεκαιτοενδεχόμενοαύξησήςτους. Συνεπώς,

τηςδιευκόλυνσηςαποδοχήςκαταθέσεωνπαραμένει

στο2,25%,τωνπράξεωνκύριαςαναχρηματοδότησης

στο2,40% καιτηςοριακήςχρηματοδότησηςστο

2,65%Εκτιμάότιοιπροοπτικέςγιατιςτιμέςτηςενέρ-

γειας, παρότιιδιαίτεραευμετάβλητες,παραμένουν

πλησίοντουβασικούσεναρίουτωνπροβλέψεώντης.

Παράλληλα,δενέχειαποτυπωθείακόμηπλήρωςο

αντίκτυποςτουενεργειακούσοκστονπληθωρισμό.Η

ΠρόεδρόςτηςδιευκρίνισεότιηΕΚΤβρίσκεταισε

καλήθέση(«well-positioned »)γιαναδιαχειριστείτην

αυξημένηαβεβαιότηταλόγωτουπολέμου,τηρώντας

στάσηαναμονήςενόψειτηςεπόμενηςσυνεδρίασης

τουΣεπτεμβρίου.Τότεθαδιαθέτειπερισσότεραστοι-

χείαγιατηναξιολόγησητωνκινδύνωνκαιτονκαθορι-

σμότηςκατεύθυνσηςτηςνομισματικήςπολιτικής.

Άνοδο0,4%σημείωσετοπραγματικόΑΕΠκατάτοβ’

τρίμηνοτου2026 σετριμηνιαίαβάση(α’τρίμ. 26: 

0,0%), ελαφράμεγαλύτερητωνεκτιμήσεων(0,2%).

Απότιςμεγαλύτερεςοικονομίες,τονυψηλότερο

ρυθμόείχεηΙσπανία(0,7%), ενώτηνίδιααύξηση

είχανηΓερμανία,ηΓαλλίακαιηΙταλία(0,2%εκάστη).

Σεετήσιαβάσηαυξήθηκε1% (α’τρίμ. 26: 0,5%). Το

ΔΝΤπροβλέπειρυθμόανάπτυξης0,9% φέτοςκαι

1,2%το2027 (προβλ.Απρ.: 1,1% & 1,2% αντίστοιχα).

Πηγή: Eurostat

Αξιοσημείωτηαποκλιμάκωσητουπληθωρισμούση-

μειώθηκετονΙούνιο,λόγωτουμνημονίουκατανόη-

σηςμεταξύΗΠΑ-Ιράνπουσυμφωνήθηκετότε.Ωστό-

σο,οιεξελίξειςστηΜέσηΑνατολήθαπροσδιορίσουν

μελλοντικάτομέγεθοςτωνπληθωριστικώνπιέσεων.

Ευρωζώνη

Πληθωρισμός

ΟγενικόςπληθωρισμόςυποχώρησετονΙούνιοστο

2,8% (Μάι. 26: 3,2%),κυρίωςλόγωτωνχαμηλότερων

πιέσεωνστιςτιμέςτηςενέργειας. Πτωτικάκινήθηκε

καιοδομικός(2,4%,Μάι. 26: 2,6%).

Ένδειξηανάκαμψηςτηςοικονομικήςδραστηριότητας

καταδεικνύειηεξέλιξητωνπρόδρομωνεπιχειρηματι-

κώνδεικτώνPMI τονΙούλιο.Βάσειτηςα’εκτίμησης,ο

δείκτηςστημεταποίησηανήλθεστο52 (Ιούν. 26: 

51,4), στιςυπηρεσίεςστο51,6 (Ιούν. 26: 49,4) καιο

σύνθετοςστο51,9 (Ιουν. 26: 50). Ηδιατήρησητης 

αναπτυξιακήςδυναμικήςεξαρτάται,ωστόσο,σε

μεγάλοβαθμόαπότιςγεωπολιτικέςεξελίξεις.

Πηγή: S&P Global

Mεικτάκινήθηκανοιλιανικέςπωλήσειςκαιηβιο-

μηχανικήπαραγωγήτονΜάιο. Σεεποχικάεξομαλυ-

μένηβάση,οιλιανικέςπωλήσειςαυξήθηκαν0,2%

(Απρ. 26: -0,3%), κυρίωςλόγωτωναυξημένωνδαπα-

νώνγιατρόφιμα,αλκοολούχαποτάκαιπροϊόντα

καπνού.Αντίθετα,ηβιομηχανικήπαραγωγήσημείωσε

πτώση0,2% (Απρ. 26: 0,3%), λόγωτηςμειωμένης

παραγωγήςτωνδιαρκώνκαταναλωτικώνκαιενδιά-

μεσωναγαθών. Ταυτόχρονα,σημαντικήεπιδείνωση

κατέγραψετοεμπορικόισοζύγιο(εποχ. διορθ., σε

δισ. €,-5,0, Απρ. 26: 0,8), καθώςσεμηνιαίαβάσηοι

εισαγωγέςαυξήθηκανπιοπολύαπότιςεξαγωγές.

Παράλληλα,στοιστορικάχαμηλό6,2%παρέμεινετο

εποχικάδιορθωμένοποσοστόανεργίαςτονΜάιο.

Τέλος,οριακήβελτίωσηεμφάνισεκατάτοα’τρίμηνο

του2026τοδημοσιονομικόέλλειμμαωςποσοστότου

ΑΕΠ(εποχ. προσαρμ., -3,1%, δ’τρίμ. 25: -3,2%).

Αντίθετα,άνοδοστο88,9% τουΑΕΠσημείωσετο

δημόσιοχρέος(δ’τρίμ. 25: 87,7%).
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ÅΑμετάβλητο το παρεμβατικό επιτόκιο στη συνεδρίαση της 29/7. 

ÅΜεικτή η εικόνα των πρόδρομων δεικτών και των τελευταίων στοιχείων για την αγορά εργασίας. 

ÅΑξιοσημείωτη υποχώρηση του πληθωρισμού τον Ιούνιο. Στο 3,5% ο γενικός και στο 2,6% ο 

δομικός (βάσει του δείκτη Δ.Τ.Κ.). 

ΗFedστησυνεδρίασήτηςστις29/7διατήρησε,όπως

αναμενόταν,τοβασικόεπιτόκιοστοεύρος3,50%-

3,75%. Ηαπόφασηελήφθηκατάπλειοψηφία(7-3),

καθώςτρίαμέληεπιθυμούσαναύξησητουεπιτοκίου.

Παράλληλα,επανέλαβεεμφατικάτηδέσμευσήτηςγια

τηνεπίτευξητουστόχουτηςσταθερότηταςτωντιμών.

Γενικότερα,συνεχίζειναδιαπιστώνειάνοδοτουπλη-

θωρισμούυψηλότερατουστόχουτου2%, αποδίδο-

ντάςτηνενμέρεισταπροβλήματααπότηνπλευρά

τηςπροσφοράςπουπροκάλεσαναυξήσειςσεσυγκε-

κριμένουςτομείςτηςοικονομίαςσυμπεριλαμβανομέ-

νουαυτούτηςενέργειας. Επαναλαμβάνειότιηοικο-

νομικήδραστηριότητααυξάνεταιμεισχυρόρυθμό

παράτηναυξημένηαβεβαιότηταπουαποδίδειενμε-

ρειστονπόλεμοστηΜέσηΑνατολή,μετονΠρόεδρό

τηςναπροσθέτειότιεπιδεικνύειεντυπωσιακήανθε-

κτικότητα.Συνεχίζειναχαρακτηρίζειισχυρήτηναύξη-

σητηςπαραγωγικότηταςκαιτωνεπενδύσεωνκεφα-

λαίου.Τέλος,επαναλαμβάνειότιοαριθμόςτωννέων

θέσεωνεργασίαςσυμβαδίζειμετηνεξέλιξητουεργα-

τικούδυναμικούκαιότιτοποσοστόανεργίαςέχει

πολύλίγομεταβληθείκατάτουςτελευταίουςμήνες.

Πηγή: BLS

ΣυγκράτησηεμφάνισετονΙούνιοοπληθωρισμός,α-

ντανακλώνταςτηναποκλιμάκωσητωντιμώντηςενέρ-

γειαςμετάτηνυπογραφήτουμνημονίουκατανόησης

ΗΠΑ-Ιράν. Ογενικόςπληθωρισμόςυποχώρησεστο

3,5% (Μάι. 26: 4,2%), οχαμηλότεροςαπότονΜάρτιο

καιοδομικόςστο2,6% (Μάι. 26: 2,9%). Ωστόσο,οι

εξελίξειςστηΜέσηΑνατολήείναιαυτέςπουθαπροσ-

διορίσουντηνπορείατουτοεπόμενοδιάστημα.

ΣυγκρατημέναήταντονΙούνιοταστοιχείαγιατηνα-

γοράεργασίας.Οιεποχικάδιορθωμένεςθέσειςεργα-

σίαςαυξήθηκανκατά57χιλ.,ενώαναθεωρήθηκανση-

μαντικάπτωτικάαυτέςτωνδύοπροηγούμενωνμη-

νών.Ταυτόχρονα,τοποσοστόανεργίαςμειώθηκεμεν

στο4,2% (Μάι. 26: 4,3%),αλλάαυξήθηκανσημαντικά

αυτοίπουδεναναζητούνεργασία.Ωςαποτέλεσμα,το

ποσοστόσυμμετοχήςτουεργατικούδυναμικούστον

πληθυσμόμειώθηκεστο61,5% (Μάι. 26: 61,8%), επί-

πεδοιδιαίτεραχαμηλό. Ταυτόχρονα,οετήσιοςρυ-

θμόςανόδουτουωρομισθίουεπιταχύνθηκεελαφρά

(3,5%, Μάι. 26: 3,4%). ΤονΙούλιο,βάσειτηςπορείας

τωννέωνεπιδομάτωνανεργίας,ηεικόναπαραμένει

αρκετάκαλή,καθώςκινούνταιμεταξύτων187χιλ.-

217χιλ.,επίπεδοσυγκριτικάχαμηλό.Γενικότερα,στην

αγοράεργασίαςηπροσφοράκαιηζήτησηφαίνεται

ναβρίσκονταισεισορροπίαμεβασικόχαρακτηριστι-

κότιςπολύπεριορισμένεςαπολύσεις,αλλάκαιτις

νέεςθέσειςεργασίαςπουδημιουργούνται.

Πηγή: BLS

Μεικτοίήτανοιδείκτεςκαταναλωτικήςεμπιστοσύνης

τονΙούλιο.ΟδείκτηςτουConference Board μειώθη-

κεστο90,8 (Ιούν. 26: 92,2), ενώτουΠανεπιστημίου

Μίσιγκανεκτιμάταιστο54,4 (Ιούν. 26: 49,5) τιμήπου

παραμένειιδιαίτεραχαμηλή.ΑπότηνάλλητονΙούνιο,

οιπρόδρομοιεπιχειρηματικοίδείκτεςISM υποχώ-

ρησανελαφράκαταδεικνύονταςλίγομικρότερηεπέ-

κτασητηςδραστηριότητας.Στημεταποίησημειώθηκε

στο53,3 (Μάι. 26: 54,0) καιστιςυπηρεσίεςστο54,0

(Μάι. 26: 54,5).Αντίθετα,αξιοσημείωταβελτιώθηκεο

πρόδρομοςδείκτηςNFIΒπουεκφράζειτιςπροσδο-

κίεςτωνμικρώνεπιχειρήσεων(97,4,Μάι. 26: 95,3).

ΗΠΑ

Πληθωρισμός (βάσει του Δ.Τ.Κ.)
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ÅΣτο 4,3% ο ετήσιος ρυθμός ανάπτυξης του β’ τριμήνου του 2026.

ÅΧαμηλές παραμένουν οι πληθωριστικές πιέσεις.

Ορυθμόςανάπτυξηςεπιβραδύνθηκετοβ’τρίμηνο

στο4,3%έναντιτου5%τοα’τρίμηνο.Έτσι,ηανάπτυ-

ξηκατάτοα’εξάμηνοδιαμορφώθηκεστο4,7%, στη-

ριζόμενηκυρίωςστιςιδιαίτερααυξημένεςεξαγωγές.

ΤοΔΝΤπροβλέπειανάπτυξη4,6%γιαφέτοςκαι4,1%

γιατο2027 (προβλ.Απρ.: 4,4% & 4%αντίστοιχα).

Ανασταλτικόςπαράγονταςπαραμένειηυποτονικήεγ-

χώριαζήτησητονΙούνιο,όπωςαποτυπώνεταιστην

μικρήετήσιαάνοδοτωνλιανικώνπωλήσεων(1%,Μάι:

-0,6%).Ταυτόχρονα,ηβιομηχανικήπαραγωγήεπιτα-

χύνθηκεσημαντικάφτάνονταςστο5,3% (Μάι.: 4,5%).

Παράλληλα,η ιδιαίτεραδυναμικήεικόνατουεξωτερι-

κούεμπορίουδιατηρήθηκετονΙούνιο. Οιεξαγωγές

επιταχύνθηκανσημαντικάστο27% ετησίως(Μάι.:

19,3%). Ηαύξησηαποδίδεταιενμέρειστηνισχυρή

παγκόσμιαζήτησηγιαπροϊόντασχετικάμετην

τεχνητήνοημοσύνη.Πολύυψηλόςήτανκαιοετήσιος

ρυθμόςαύξησηςτωνεισαγωγών(36%,Μάι.: 27,4%).

ΤονΙούνιοοιπρόδρομοιεπιχειρηματικοίδείκτεςS&P

PMIυποχώρησανελαφρώς,συνεχίζονταςνακαταδει-

Πηγή: National  Bureau of  Statistics  of  China

κνύουνεπέκτασητηςδραστηριότητας.Στημεταποίη-

σηέφτασεστο51,7 (Μάι.: 51,8), στιςυπηρεσίεςστο

54,1(Μάι.: 54,4)καιοσύνθετοςστο53,6 (Μάι.: 54).

Τέλος,οιπληθωριστικέςπιέσειςπαραμένουνχαμηλές

τονΙούνιο,μετονπληθωρισμόναυποχωρείστο1%

(Μάι.: 1,2%).Ταυτόχρονα, οετήσιοςρυθμόςαύξησης

τωντιμώνπαραγωγούκατέγραψενέαυψηλήτιμή

(4,1%,Μάι.:3,9%).

ÅΤο εξωτερικό εμπόριο διατηρεί τη δυναμική του πορεία και τον Ιούνιο.

ÅΜεικτή η εικόνα των πρόδρομων επιχειρηματικών δεικτών (Τάνκαν& PMI).

Τοεξωτερικόεμπόριοδιατηρείτηνιδιαίτεραδυναμι-

κήεικόνατουτονΙούνιο στηρίζονταςτηναναπτυξια-

κήπροοπτική. Οιεξαγωγέςεπιταχύνθηκανσεετήσια

βάσηστο19,3% (Μάι.: 16,8%), λόγωτηςισχυρήςζή-

τησηςγιαπροϊόνταυψηλήςτεχνολογίας.Εντονότερη

καιεξαιρετικάυψηλήήτανηάνοδοςτωνεισαγωγών 

(25,4%, Μάι.: 12,5%). Είναιοιταχύτεροιετήσιοιρυθ-

μοίαύξησηςαπότονΝοέμβριοτου2022.

Μεικτήήτανηεικόνατωνπρόδρομωνεπιχειρηματι-

κώνδεικτώνΤάνκανκαιPMI. ΟδείκτηςΤάνκανστις

μεγάλεςεταιρείεςτηςμεταποίησηςτοβ’τρίμηνοα-

νήλθεστο22 (α’τρίμ.: 17),ενώστουςτομείςεκτόςμε-

ταποίησηςστο37 (α’τρίμ.: 36), τιμέςπολύυψηλές.

ΤονΙούλιο,βάσειτωνπροκαταρκτικώνστοιχείων,οι

δείκτεςS&P PMI παραμένουνπρακτικάσταθεροί. Ο

δείκτηςμεταποίησηςPMIαναμένεταιστο 54,7 (Ιούν.:

54,8), τωνυπηρεσιώνστο51,9 (Ιούν.: 52,2) καιο

σύνθετοςστο53,1(Ιούν.: 52,8).

ΟγενικόςπληθωρισμόςτονΙούνιοαυξήθηκεελαφρά

Πηγή: Statistics Bureau (Japan)

στο1,7% (Μάι.: 1,5%), ενώοχωρίςτανωπάτρόφιμα

ανήλθεστο1,6% (Μάι.: 1,4%). Ταυτόχρονα,οιτιμές

παραγωγούαυξήθηκαναπρόσμεναστο7,1% (Μάι.:

6,6%) καιηβιομηχανικήπαραγωγήμειώθηκε(ετησί-

ως,-2,1%,Μάι.: 2%). Τέλος,τοΔΝΤπροβλέπειρυθμό

ανάπτυξης0,6% γιαφέτοςκαι0,7% γιατο2027

(προβλ.Απρ.: 0,7%και0,6%αντίστοιχα).

Κίνα

Ιαπωνία

Πραγματικό ΑΕΠ
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2. Ακαθάριστος Σχηματισμός Παγίου 
Κεφαλαίου (σταθερές τιμές 2020, € δισ.)
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3. Ιδιωτική Κατανάλωση 

(σταθερές τιμές 2020, € δισ.)
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4. Δημόσια Κατανάλωση 

(σταθερές τιμές 2020, € δισ.)
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5. Εισαγωγές Αγαθών και Υπηρεσιών

(σταθερές τιμές 2020, € δισ.)
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6. Εξαγωγές Αγαθών και Υπηρεσιών

(σταθερές τιμές 2020, € δισ.)

1. Πραγματικό ΑΕΠ (€ δισ.)

Ελλάδα: Συνιστώσες του ΑΕΠ
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική
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2. Ονομαστικό ΑΕΠ (% μεταβολή)

3. Συμβολή των βασικών συνιστωσών του 
ΑΕΠ στην οικονομική ανάπτυξη

4. Συμβολή της εγχώριας ζήτησης στην 
οικονομική ανάπτυξη

5. Ακαθάριστο διαθέσιμο εισόδημα 
Κατανάλωση (€ δισ.) &
Ποσοστό αποταμίευσης (%)

6. Βασικά Μακροοικονομικά Μεγέθη  

(σταθερές τιμές, sa data, % ετήσια μεταβολή)

1. Πραγματικό ΑΕΠ (% μεταβολή)

Ελλάδα: Οικονομική Δραστηριότητα

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

Q1.26, 0.2%

Q1.26, 2.0%
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2. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Βιομηχανία)

3. Δείκτης Εμπιστοσύνης 

(Καταναλωτών)

4. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 

(Λιανικό Εμπόριο)

5. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Κατασκευές)

6. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Υπηρεσίες)

1. Δείκτης Οικονομικού Κλίματος (ESI)

(Ελλάδα vs Ευρωζώνη)

Ελλάδα: Οικονομικό Κλίμα

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, European Commission, DG ECFIN, Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

Jun-26 , 108.3
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2. Δείκτης Παραγωγής στις Κατασκευές 

(εποχικά εξομ. στοιχεία, ετήσια, % μεταβολή)

3.Δείκτες Κύκλου εργασιών & Όγκου 

Λιανικό Εμπόριο (sa data, ετήσια % μεταβολή)

4. Δείκτες Κύκλου εργασιών & Όγκου 

Χονδρικό Εμπόριο (sa data, ετήσια % μεταβολή)

5. Δείκτες Κύκλου εργασιών & Όγκου 
άΟχήματαέ(sa data, ετήσια % μεταβολή)

6. Δείκτης Κύκλου Εργασιών στις Λοιπές Υπηρεσίες 
επιχειρηματικής δραστηριότητας *(sa data)

1. Δείκτης Βιομηχανικής Παραγωγής

(εποχικά εξομ. στοιχεία, ετήσια % μεταβολή)

Ελλάδα: Βραχυχρόνιοι Δείκτες 

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat , Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

* incl. sectors: [H.] Transportation & storage, [I.] Accommodation & food service activities, [J.] Information & communication,  [L.] Real estate 
activities, [M.] Professional, scientific and technical activities, [N.] Administrative & support service activities

Q1.26, 16.6
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2. ΑποπληθωριστήςΑΕΠ vsΔΤΚ 

(ετήσια % μεταβολή)

3. Δείκτης Τιμών Αγαθών & Υπηρεσιών 

( ετήσια % μεταβολή)

4. Πληθωρισμός 

(ΔΤΚ, ΕνΔΤΚ & Πυρήνας/ Δομικός*)

5. Δείκτης Τιμών Παραγωγού στη Βιομηχανία

(σύνολο αγοράς, ετήσια % μεταβολή)

6. Δείκτης Τιμών Εισαγωγών στη Βιομηχανία

(ετήσια % μεταβολή)

1. Πραγματικό vsΟνομαστικό ΑΕΠ 

(ετήσια % μεταβολή)

Ελλάδα: Δείκτες Τιμών 

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat , Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

* ȹɇȾ, ɢɤɟɑɠ ŭɘŬŰɟɞűɐ, ˊɞŰɎ, əŬˊɜɧ əŬɘ ŮɜɏɟɔŮɘŬ.

2.0%

Q1.26, 

4.8%
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2. Ποσοστό συμμετοχής του πληθυσμού στο 
εργασιακό δυναμικό (%)

3. Απασχόληση 

(μη εποχικά εξομαλυμένα στοιχεία - nsa)

4. «Νέοι»* και «Μακροχρόνια»** Άνεργοι 

(χιλιάδες άτομα, μη εποχ. εξομ. Στοιχεία - nsa)

1. Ποσοστό Ανεργίας 

(%, μη εποχικά εξομαλυμένα στοιχεία - nsa)

Ελλάδα: Αγορά Εργασίας

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

*άΝέοιέάνεργοι: δεν έχουνεργαστείστοπαρελθόν

** άΜακροχρόνιαέάνεργοι: αναζητούνεργασίαέναέτοςήπερισσότερο
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Ελλάδα: Ισοζύγιο Γενικής Κυβέρνησης, ESA

Πηγή: ΥΠΟΙO, Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

TȌ ɸȍȒŰȌȂŮȊǽȎ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ůŮ ŭȄȉȌůȆȌȊȌȉȆȇȌȖȎ ȕȍȌȏȎ ŭȆŬűǽȍŮȆ Ŭɸȕ ŰȌ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ůŮ ŰŬȉŮȆŬȇȌȖȎ ȕȍȌȏȎ. 
ǨɸȆɸȍȕůȅŮŰŬ, ŰŬ ŬȊȒŰǽȍȒ ŬűȌȍȌȖȊ ůŰȌ ɸȍȒŰȌȂŮȊǽȎ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ŰȄȎ ǬŮȊŰȍȆȇǾȎ ǧȆȌǿȇȄůȄȎ ȇŬȆ ȕȐȆ ůŰȌ ůȖȊȌȈȌ ŰȄȎ 
ũŮȊȆȇǾȎ ǬȏȁǽȍȊȄůȄȎ, ɸȌȏ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȇŬȆ ŰŬ ŭȄȉȌůȆȌȊȌȉȆȇǼ ŬɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ŰȒȊ ǯȌȉȆȇȗȊ ǲȍȌůȗɸȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ 
ȏɸȌŰȌȉǽȒȊŰȒȊ Ǳǵǥ ȇŬȆ ǱǬǥ.

2024 2026

ɲʇɳ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ 

2025
4 Budget Estimate Forecast

1 όɮύ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όɼΦʃύ όмʰ Ҍнʰύ72,180 74,573 77,034 79,983

2 (1a)
ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ώʶˁˍˈˌ ʃΦɲΦɳ ϧ ¢Φ!Φ!ϐ 

ˁʰˍʱ 9{! όƛҌƛƛҌƛƛƛҌƛǾҌǾπǾƛύ
65,488 66,036 68,441 69,684

3 όƛύ ʊˈˊˇʽ68,309 69,203 71,146 73,645

4 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ61 60 61 61

5 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ϧ ɽˇʽˉʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʷˋˇʵʰ  όʶˁˍˇˌ ʶˋˈʵ˖˄ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮύ1,2 4,383 3,300 3,676 2,904

6 ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ Υ όʶΦύ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʴʽʰ ˍˈˁˇˎˌ44 0 94 0

7 όƛǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄894 965 1,211 1,061

8 όǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄29 37 36 51

9 όǾƛύ ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ʶˋˈʵ˖˄8,188 7,529 7,689 8,038

10 όнʰύ ɴˋˇʵʰ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃΦɲΦɳύκ 1 3,547 4,300 4,300 4,350

11 όоʰύ ɴˋˇʵʰ ʆʰ˃ʶʾˇ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ό¢Φ!Φ!ύ
 1 3,145 4,237 4,293 5,950

12 όɰΦύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όмʲ Ҍ нʲύ74,921 80,502 81,493 86,793

13 όмʲύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɼΦʃΦ ώʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆΦɮΦɮϐ ˁʰˍʱ 9{! όƛҌƛƛҌƛƛƛҌƛǾҌǾҌǾƛҌǾƛƛҌǾƛƛƛҌƛȄҌȄύ
3 61,606 66,403 66,894 70,101

14 όƛύ ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˋʶ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ14,870 14,790 15,395 15,589

15 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ340 425 568 628

16 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ32,299 34,436 34,863 35,567

17 όƛǾύ ɮʴˇˊʷˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄2,201 1,910 2,351 2,258

18 όǾύ ɳˉʽʵˇˍʺˋʶʽˌ73 81 138 80

19 όǾƛύ ʆˈˁˇʽ όˋʶ ʰˁʰʻʱˊʽˋˍʹ ʲʱˋʹύ10,203 9,400 9,828 9,815

20 όǾƛƛύ ɽˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ117 102 118 101

21 όǾƛƛƛύ ʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ώʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮϐ мΣн123 3,502 1,765 3,607

22 όƛȄύ ɮʴˇˊʱ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄1,380 1,757 1,868 2,456

23 όȄύ ʆʽ˃ʰ˂˒ʺ0 0 0 0

24 όнʲύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃΦɲΦɳύκ 1 9,914 9,200 9,700 9,500

25 όоʲύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ό¢Φ!Φ!ύ κ 2 3,401 4,900 4,900 7,192

26 1 ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ώʶˁˍˈˌ ʃΦɲΦɳ ϧ ʆΦɮΦɮϐ ˁʰˍʱ 9{!  όмʰ π мʲύ3,882 -367 1,547 -417

27 2  ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʃΦɲΦɳΦ όнʰ π нʲύ -6,367 -4,900 -5,400 -5,150

28 3 ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʆΦɮΦɮ όоʰ π оʲύ -256 -663 -607 -1,242

29 (I) ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˁʰˍʱ 9{!  όмҌнҌо Ґ ɮπɰύ-2,741 -5,930 -4,459 -6,810

30 % ҈ ɮɳʃ -1.2% -2.4% -1.8% -2.6%

31 (II) ɹˋˇʸˏʴʽˇ bˇ˃ʽˁ˗˄ ʃˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˁʰˍʱ 9{! 4,599 3,535 3,611 3,932

32 (III)  ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɿˇˋˇˁˇ˃ʶʾ˖˄ πʃʊʇ ˁʰˍʱ 9{! -27 273 257 481

33 (IV) ɹˋˇʸˏʴʽˇ h¢! ˁʰˍʱ 9{! 31 -300 67 106

34 (V) ɹˋˇʸˏʴʽˇ hY! ˁʰˍʱ 9{! 5 1,049 999 1,996 1,790

35 (VI)  ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰˍʱ 9{! όLҌLLҌLLLҌL±Ҍ±ύ2,910 -1,423 1,473 -501

36 ҈ ɮɳʃ 1.2 -0.6 -0.2

37 ɱΦ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇʽ ʆˈˁˇʽ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ 8,234 7,390 7,677 7,713

38 % of ҈ ɮɳʃ 3.5% 3.0% 3.1% 3.0%

39 ό±LΦʰύʃˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰˍʱ 9{! ό±L Ҍ ɱ ύ11,143 5,967 9,150 7,211

40 ҈ ɮɳʃ 4.7 2.4 3.7 2.8

41 ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ɮɳʃ 236,736 247,514 248,697 260,035

42 ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 5.1% 4.6%

мΦ ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ʃɲɳ  ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʷˋˇʵʰΣ ʶ˄˗ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍˇˎ ʃɲɳ  ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺΦ 

нΦ ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌΣ ʶ˄˗ ˇʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺΦ

оΦ ʁʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶʾʸˇ˄ʶˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˍˇˎ ʃˊˇʶʵˊʽˁˇˏ ɲʽʰˍʱʴ˃ʰˍˇˌ рпκнлмуΦʁʽ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˄ʷʶˌ

ˉˊˇˋ˂ʺ˕ʶʽˌ ˍˇ нлнс ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺηΦ                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

пΦɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˍˇˎ ˉʾ˄ʰˁʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʇɳ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

рΦʅˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˇ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶʶˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʷˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ˋˍʹ ˋˍʺ˂ʹ ˍˇˎ ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ нлнр ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˉˇˋˈ ˏ˕ˇˎˌ ртф ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗Σ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʽˉʰˊˇ˔ʺ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ оп ˍˇˎ ˄Φнттоκмфффόɮϥнусύ

ʃʹʴʺΥ ʇʃʁɹɼΥ ɳʽˋʹʴʹˍʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ нлнс όɿˇʶ˃ΦϥнрύΣ tƛǊŀŜǳǎ .ŀƴƪ wŜǎŜŀǊŎƘ

ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ό9{!ύ όˋʶ ʶˁʰˍΦ ϵύ

2025
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Ελλάδα: Εκτέλεση Κρατικού Προϋπολογισμού

Πηγή: ΥΠΟΙO, Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

2025 2026

ɹʰ˄πɹˇˎ˄Φ 

2025

ɹʰ˄πɹˇˎ˄Φ 

2026
ɲʽʰ˒ˇˊʱ 

ɳˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ 

ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 

2026/ 1

ʃˊʰʴ˃Φ / 2

ɳˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ 

ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 

2026 / 3

(1) (2) (3) = (2-1) (4) (5) (6)

1ό ɹ ύ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όɼΦʃύ όмʰ Ҍнʰύ 34,381 36,012 1,631 34,933 77,065 80,248

2 мʰΦ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼΦʃ ʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮ (i+ii+iii+iv+v+vi-vii) 31,112 32,370 1,258 31,021 70,054 69,528

3 όƛύ ʊˈˊˇʽ32,208 33,824 1,616 32,799 71,909 73,477

4 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ30 27 -3 30 61 61

5 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ϧ  ɽˇʽˉʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʷˋˇʵʰ όʶˁˍˇˌ ʶˋˇʵ˗˄ ʃɲɳ ϧ ¢!ɮύ 1,705 1,473 -232 1,319 3,559 2,764

6 ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʽ˗˄  όʰΦύ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʴʽʰ ˍˈˁˇˎˌ92 3 -89 0 96 0

7 όƛǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄1,541 1,174 -367 634 2,918 1,213

8 όǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄1 1 0 17 26 51

9 όǾƛύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍʽ˃ʰ˂˒˗˄0 0 0 0 0 0

10 όǾƛƛύ ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ˒ˈˊ˖˄4,373 4,129 -244 3,778 8,419 8,038

11нʰΦ ɴˋˇʵʰ ʃΦɲΦɳ ϧ ʆΦɮ (i+ii) 3,269 3,641 372 3,913 7,012 10,720

12 όƛύ ɴˋˇʵʰ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃɲɳύ /5 1,923 2,757 834 2,655 3,557 4,545

13 όƛƛύ ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˇ ʆʰ˃ʶʾˇ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ όʆɮɮύ/6 1,346 884 -462 1,258 3,455 6,175

14ό ɹɹ ύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όмʲ Ҍ нʲύ 34,945 36,942 1,998 38,068 76,965 86,044

15мʲΦ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ¢!ɮ (i+ii+iii+iv+v+vi+vii+viii+ix+x) 29,893 31,146 1,253 32,288 62,353 69,352

16 όƛύ ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˋʶ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ7,456 8,008 552 7,579 15,343 15,688

17 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ96 104 8 106 518 628

18 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ15,747 15,918 171 16,680 33,977 35,897

19 όƛǾύ ɮʴˇˊʷˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄836 841 5 801 2,343 2,388

20 όǾύ ɳˉʽʵˇˍʺˋʶʽˌ73 89 16 43 147 80

21 όǾƛύ ʆˈˁˇʽ όˋʶ ʰˁʰʻʱˊʽˋˍʹ ʲʱˋʹύ5,175 5,424 249 5,088 8,085 7,917

22 όǾƛƛύ ɽˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ1 16 15 1 26 101

23 όǾƛƛƛύ ʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ όˉ˂ʹ˄ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮύ 0 0 0 1,156 0 3,297

24 όƛȄύ ɮˉˇˁˍʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄509 746 237 834 1,914 3,356

25 όȄύ ɮˉˇˁˍʺˋʶʽˌ ˍʽ˃ʰ˂˒˗˄0 0 0 0 0 0

26
нʲΦ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʃɲɳ ϧ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ  ʅˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰˌ 

(i+ii)
5,051 5,796 745 5,781 14,611 16,692

27 όƛύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃɲɳύ 3,593 3,302 -291 3,857 9,711 9,500

28 όƛƛύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ όʆɮɮύ1,458 2,494 1,036 1,924 4,900 7,192

29 мΦ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼΦʃ ʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮ όмʰ π мʲύ 1,219 1,224 -1,267 7,701 176

30 нΦ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʃɲɳ ϧ ʆɮ!  όнʰ π нʲύ -1,782 -2,155 -1,868 -7,599 -5,972

31ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ /4 όɹπɹɹύ -564 -929 -3,136 100 -5,797

32 ʃˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌ ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 4,519 4,491 1,953 8,089 2,120

ʶˁʰˍΦ ϵ όˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺ ʲʱˋʹύ

 ɹʰ˄πɹˇˎ˄Φнлнс όˇˊʽˋˍʽˁʱύ

Σημείωση: Tοπρωτογενέςαποτέλεσμασεδημοσιονομικούςόρουςδιαφέρειαπότοαποτέλεσμασεταμειακούςόρους. Επιπρόσθετα,ταανωτέρω
αφορούνστοπρωτογενέςαποτέλεσματηςΚεντρικήςΔιοίκησηςκαιόχιστοσύνολοτηςΓενικήςΚυβέρνησης,πουπεριλαμβάνεικαιταδημοσιονομικά
αποτελέσματατωνΝομικώνΠροσώπωνκαιτωνυποτομέωντωνΟΤΑκαιΟΚΑ.

1.Στόχοιτουέτους2026,προσαρμοσμένοιστασυνολικάμεγέθηόπωςαποτυπώνονταιστιςεκτιμήσειςτηςεισηγητικήςέκθεσηςτουΠροϋπολογισμού
2026.

2.Ταστοιχείατωνεσόδωνκαιτωνδαπανώντουκρατικούπροϋπολογισμούγιατοέτος2025, είναιπροσωρινάκαιθαοριστικοποιηθούνμετην
κύρωσητουΑπολογισμούΕσόδωνκαιΕξόδωντουΚράτουςοικονομικούέτους2025.

3.Ετήσιεςεκτιμήσειςτουέτους2026όπωςαποτυπώνονταιστηνεισηγητικήέκθεσητουΠροϋπολογισμού2026.

4.Ηαποτύπωσητωνστοιχείωνείναισύμφωνημετηννέαοικονομικήταξινόμηση(Προεδρικόδιάταγμα54/2018).

5.ΣτοδελτίοτύπουτουΥπ. Οικ. ταέσοδααπότοΠρόγραμμαΔημοσίωνΕπενδύσεων(ΠΔΕ)περιλαμβάνονταιστιςκατηγορίες"Μεταβιβάσεις"και
"Λοιπάτρέχονταέσοδα".

6.ΣτοδελτίοτύπουτουΥπ.Οικ.ταέσοδατουΤαμείουΑνάκαμψηςκαιΑνθεκτικότηταςπεριέχονταιστηνκατηγορία"Μεταβιβάσεις".
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Ελλάδα: Ισοζύγιο Πληρωμών

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

ʶˁʰˍΦ ϵ

2024 2025 2026 2024 2025 2026

1 I ɹʅʁɵʇɱɹʁ ʆʄɳʋʁʇʅʍɿ ʅʇɿɮɽɽɮɱʍɿ ό ɹΦɮ Ҍ ɹΦɰ Ҍ ɹΦɱ Ҍ ɹΦɲ  ύ-9,250 -7,303 -8,936 -2,457 -4 -960

2 ɹʅʁɵʇɱɹʁ ɮɱɮɸʍɿ ɼɮɹ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿ ό LΦɮ Ҍ  LΦ.ύ-10,648 -9,745 -7,782 -1,566 -192 185

3 ɹΦ!ɹʅʁɵʇɱɹʁ ɮɱɮɸʍɿ ό LΦɮΦм π  LΦɮΦнύ -14,861 -13,754 -12,338 -3,453 -2,362 -2,115

4 ɹʅʁɵʇɱɹʁ  ˁʰˎˋʾ˃˖˄ -3,334 -2,243 -564 -1,234 -101 166

5 ɹʅʁɵʇɱɹʁ  ˉ˂ˇʾ˖˄ -92 -182 -167 -14 -48 -45

6 ɹʅʁɵʇɱɹʁ ɮɱɮɸʍɿ ˔˖ˊʾˌ ˁʰˏˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˉ˂ˇʾʰ-11,436 -11,330 -11,606 -2,205 -2,213 -2,235

7 I.A.1ɳ˅ʰʴ˖ʴʷˌ  ʰʴʰʻ˗˄ 20,518 19,647 22,381 4,097 4,110 4,977

8 ɼʰˏˋʽ˃ʰ 5,863 4,317 6,298 1,112 798 1,543

9 ʃ˂ˇʾʰ όˉ˖˂ʺˋʶʽˌύ 59 47 74 18 12 23

10 ɮʴʰʻʱ ˔˖ˊʾˌ ˁʰˏˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˉ˂ˇʾʰ 14,596 15,282 16,009 2,966 3,300 3,411

11 I.A.2 ɳʽˋʰʴ˖ʴʷˌ  ʰʴʰʻ˗˄ 35,379 33,400 34,719 7,549 6,471 7,092

12 ɼʰˏˋʽ˃ʰ 9,197 6,560 6,863 2,346 898 1,377

13 ʃ˂ˇʾʰ όʰʴˇˊʷˌύ 150 228 241 32 60 68
14 ɮʴʰʻʱ ˔˖ˊʾˌ ˁʰˏˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˉ˂ˇʾʰ 26,032 26,612 27,615 5,171 5,513 5,646

15 ɹΦɰɹʅʁɵʇɱɹʁ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿ ό LΦɰΦм π  LΦɰΦнύ 4,213 4,009 4,556 1,887 2,170 2,300

16 I.B.1ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 15,870 15,623 17,316 4,345 4,514 5,080

17 ʆʰ˅ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ 3,860 4,230 5,320 1,910 2,192 2,430

18 ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ 8,567 7,743 8,515 1,784 1,555 1,900

19 ɽˇʽˉʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ 3,443 3,650 3,481 652 767 749

20 I.B.2 ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 11,657 11,614 12,759 2,459 2,344 2,780

21 ʆʰ˅ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ 1,099 1,345 1,507 286 357 407

22 ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ 7,422 6,897 7,663 1,555 1,311 1,613

23 ɽˇʽˉʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ 3,135 3,372 3,589 618 676 760

24 ɹΦɱɹʅʁɵʇɱɹʁ ʃʄʍʆʁɱɳɿʍɿ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʍɿ όLΦɱΦм π  LΦɱΦнύ-1,510 -781 -1,395 -668 -327 -751

25 LΦɱΦмɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 4,816 5,228 4,148 591 1,101 619

26 ɮˉˈ ʶˊʴʰˋʾʰ όʰ˃ˇʽʲʷˌΣ˃ʽˋʻˇʾύ 96 112 96 22 18 17

27 ɮˉˈ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ όˍˈˁˇʽΣ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰΣˁʷˊʵʹύ3,410 3,113 3,114 504 512 529

28 ɽˇʽˉʱ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ 1,310 2,003 937 66 571 73

29LΦɱΦнʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 6,326 6,008 5,543 1,259 1,427 1,370

30 ɮˉˈ ʶˊʴʰˋʾʰ όʰ˃ˇʽʲʷˌΣ˃ʽˋʻˇʾύ 564 566 531 116 113 113

31 ɮˉˈ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ όˍˈˁˇʽΣ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰΣˁʷˊʵʹύ5,582 5,218 4,763 1,107 1,266 1,199

32 ɽˇʽˉʱ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ 180 225 249 37 48 58

33 ɹΦɲɹʅʁɵʇɱɹʁ ɲɳʇʆɳʄʁɱɳɿʍɿ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʍɿ όLΦɲΦм π LΦɲΦнύ2,908 3,222 241 -224 515 -395

34 LΦɲΦмɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 4,676 5,321 2,568 163 966 137

35 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 508 1,273 710 22 796 24

36 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 4,168 4,048 1,858 141 170 112

37LΦɲΦнʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 1,769 2,099 2,327 386 452 532

38 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 1,019 1,274 1,410 208 273 331

39 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 749 825 917 179 179 201

40 ɹɹɹʅʁɵʇɱɹʁ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ όLLΦм π LLΦнύ -642 1,198 345 -102 769 -14

41 II.1ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 115 1,624 727 4 812 3

42 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 89 1,341 487 0 740 0

43 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 26 284 240 4 72 3

44 II.2 ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 757 426 382 106 43 17

45 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 3 3 2 1 0 1

46 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 754 423 380 106 43 16

47 ɹLLɹʅʁɵʇɱɹʁ ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼʍɿ ʅʇɿɮɽɽɮɱʍɿ  ό ɹLLΦɮҌLLLΦɰҌɹLLΦɱҌLLLΦɲ ύ-8,345 -5,895 -7,768 -2,173 402 -716

48 ɹLLΦɮɮɾɳʅɳʅ ɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ϝ -739 -645 -4,446 10 -204 -1,592

49    ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 846 2,049 1,626 115 172 142

50    ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 1,585 2,694 6,072 105 376 1,734

51 ɹLLΦɰɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ʋɮʄʆʁʊʇɽɮɼɹʁʇ ϝ -2,430 -8,604 -2,046 -1,277 -200 -1,495

52    ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 5,604 -1,553 4,885 1,643 353 1,499

53    ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 8,034 7,051 6,931 2,920 553 2,994

54 ɹLLΦɱɽʁɹʃɳʅ  ɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ϝ -5,182 3,381 -1,021 -943 918 2,628

55    ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ -4,819 3,597 3,897 -221 1,919 2,588

56    ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 363 216 4,918 722 1,001 -40

57         όɲʱ˄ʶʽʰ ʴʶ˄ʽˁʺˌ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌύ -918 1,029 -331 19 1,914 155

58 LLLΦɲɾɳʆɮɰʁɽɶ ʅʇɿɮɽɽɮɱɾɮʆɹɼʍɿ ɲɹɮɸɳʅɹɾʍɿ ϝ ϝ6 -28 -254 37 -111 -257

59 IV ʆɮɼʆʁʃʁɹɶʆɳɮ ʅʆʁɹʋɳɹɮ ό ɹ Ҍ ɹɹ π LLL Ҍ L±Ґлύ1,547 209 823 386 -363 258

60 ʇʌʁʅ ʅʇɿɮɽɽɮɱɾɮʆɹɼʍɿ ɲɹɮɸɳʅɹɾʍɿ ϝ ϝ ϝ 13,443 15,774 20,903

ɾʰʽˇˌ

ϝ ϝ ϝ    ʆʰ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ  ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ  ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ  ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

˃ˈ˄ˇ ˍˇ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ˔ˊˎˋˈΣ ˍʹ Ϧˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʻʷˋʹϦ ˋˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ʆʰ˃ʶʾˇΣ ˍʰ Ϧʶʽʵʽˁʱ ˍˊʰʲʹˁˍʽˁʱ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰϦ ˁʰʽ  ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍˇʾˁ˖˄ ˔˖ˊ˗˄ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ 

ʶˎˊ˗Φ ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣ ʵʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ʶˎˊ˗ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍˇʾˁ˖˄ ˔˖ˊ˗˄ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ ʶˎˊ˗Σ ˍʽˌ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ  ˋˎ˄ʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ˁʰʽ ˋʶ  ʶˎˊ˗ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍˇʾˁ˖˄  ˔˖ˊ˗˄ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ ʶˎˊ˗Σ ˁʰʽ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ  ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ 

ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˋˍʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˍʹˌ ɳɼʆΦ

ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇˌπɾʱʽˇˌ

ϝ     ό Ҍ ύ ʰˏ˅ʹˋʹ   ό π ύ  ˃ʶʾ˖ˋʹ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˄ʷʰ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ˍˇˎ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ .taсΣ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʻʶˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΣ ʶ˄˗ ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˃ʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΦ ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʹ 
ϝϝ     ό Ҍ ύ ʰˏ˅ʹˋʹ   ό π ύ  ˃ʶʾ˖ˋʹ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˄ʷʰ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ˍˇˎ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ .taсΣ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˍ˖˄ ˋˎ˄κˁ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˃ʶ ʻʶˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΣ ʶ˄˗ ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄κˁ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˃ʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ 
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Ελλάδα: Χρηματοδότηση του Εγχώριας Οικονομίας [ Ιδιωτικός Τομέας ]

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

ɮʃʄΦнлнсɾɮɹΦнлнсɹʁʇɿΦнлнс

1 ɹɲɹʍʆɹɼʁʅ ʆʁɾɳɮʅ

2     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ 1̩30,083 131,385 134,546

3     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -1,216 1,315 3,288

4     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 6.8% 7.4% 7.7%

5  ɹΦ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ

6     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ 9̩2,094 93,379 96,334

7     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -1,150 1,285 2,983

8     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 8.8% 9.8% 10.2%

9    ɹΦ!Φ ɾɶ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ 

10       ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ83,016 83,443 85,650

11       ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -731 427 2,235

12       ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 9.5% 9.8% 9.8%

13    ɹΦ.Φ ɮʅʊɮɽɹʅʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ ϧ ɽʁɹʃɮ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

14         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ9,078 9,936 10,684

15         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -419 858 748

16         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 2̋.8% 9.2% 13.2%

17  ɹLΦ ɳɽɳʇɸɳʄʁɹ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅΣ ɮɱʄʁʆɳʅ ϧ ɮʆʁɾɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ

18         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ3,673 3,661 3,700

19         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -54 -9 47

20         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ -̋2.0% -2.0% -2.6%

21  ɹLLΦ ɹɲɹʍʆɳʅ ϧ ɹɲɹʍʆɹɼɮ ɾɶ ɼɳʄɲʁʅɼʁʃɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

22         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ34,317 34,345 34,512

23         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -13 39 258

24         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 2̋.7% 2.7% 2.6%

25    LLLΦмΦ ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ

26         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ25,529 25,532 25,564

27         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -9 13 105

28         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ1.3% 1.2% 1.2%

29    LLLΦнΦ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 

30         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ8,575 8,598 8,733

31         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 0 24 146

32         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ7.1% 7.0% 6.8%

33    LLLΦоΦ ɽˇʽˉʱ 

34         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ213 215 215

35         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -3 2 7

36         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ1.9% 2.4% 3.7%

όмύ ʅˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˍˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʱ ˇ˃ˈ˂ˇʴʰΦ

όнύ ʃʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 

όоύ ʁʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ˊˎʻ˃ˇʾ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˒ˇˏ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹ ˇʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ 

˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ˇʽ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ 

όʇˉˈ˂ˇʽˉʰ ˁʰʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ(3) ˋʶ ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗ύ
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Ελλάδα: Καταθέσεις & Repos της Εγχώριας Οικονομίας στα Εγχωρία Πιστωτικά 
Ιδρύματα

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

ɮʃʄΦнлнсɾɮɹΦнлнсɹʁʇɿΦнлнс

1ʅʇɿʁɽʁ ʁɹɼʁɿʁɾɹɮʅ

2     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ218,981 218,872 223,927

3     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 2,474 -34 5,063

4     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 5.8% 6.4% 8.1%

5 ɹΦ ɱɳɿɹɼɶ ɼʇɰɳʄɿɶʅɶ

6     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ9,250 9,283 9,036

7     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 394 32 -249

8     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 17.4% 22.5% 14.6%

9 ɹLΦ ɹɲɹʍʆɹɼʁʅ ʆʁɾɳɮʅ

10    ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ209,589 214,890 223,567

11    ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -66 5,313 8,575

12    ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 5.8% 7.8% 9.3%

13 ɹLΦмΦ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ

14    ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ54,915 59,847 67,417

15    ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -935 4,973 7,580

16    ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 10.8% 18.7% 23.0%

17   ɹLΦмΦɮΦ ɾɶ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ 

18         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ50,290 54,895 62,763

19         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇ -̋1,075 4,582 7,818

20         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ11.6% 20.0% 25.2%

21   ɹLΦмΦɰ ɮʅʊɮɽɹʅʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ ϧ ɽʁɹʃɮ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

22          ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ4,625 4,952 4,654

23          ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 139 390 -237

24         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ2.6% 6.5% 0.6%

25  ɹLΦнΦ ɿʁɹɼʁɼʇʄɹɮ ϧ ɹɲɹʍʆɹɼɮ ɾɶ ɼɳʄɲʁʅɼʁʃɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

26     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ154,674 155,043 156,150

27     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 869 340 995

28     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 4.1% 4.1% 4.3%

όмύ ɲʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 

όнύ ʁʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ˊˎʻ˃ˇʾ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˒ˇˏ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹ ˇʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ 

όʇˉˈ˂ˇʽˉʰ ˁʰʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ(2) ˋʶ ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗ύ
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2. Αγορά Εργασίας

3. Πληθωρισμός 4. Βασικοί Πρόδρομοι Δείκτες

1. Πραγματικό ΑΕΠ

Ευρωζώνη: Βασικά Στοιχεία

Πηγή: Datastream , Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική
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2. Λιανικές Πωλήσεις & Καταναλωτική 
Εμπιστοσύνη

3. Τομέας Κατασκευών 4. Εξωτερικό Εμπόριο 

1. Τομέας Βιομηχανίας 

Ευρωζώνη: Οικονομική Δραστηριότητα

Πηγή: Datastream , Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική
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2. Μακροπρόθεσμες Πληθωριστικές 
Προσδοκίες

3. Συνολικό Ενεργητικό ΕΚΤ (€ δισ.) 4. Προσφορά Χρήματος

5. Πιστωτική Επέκταση
6. Κριτήρια Έγκρισης Δανείων Για Το 

Επόμενο Τρίμηνο

Παρεμβατικό Επιτόκιο ΕΚΤ & 

Διατραπεζικό Επιτόκιο 

Ευρωζώνη: ΕΚΤ ςΤραπεζικός Τομέας 

Πηγή: Datastream , Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική

-1

0

1

2

3

4

5

6

Ju
l-
0

7

Ju
l-
0

8

Ju
l-
0

9

Ju
l-
1

0

Ju
l-
1

1

Ju
l-
1

2

Ju
l-
1

3

Ju
l-
1

4

Ju
l-
1

5

Ju
l-
1

6

Ju
l-
1

7

Ju
l-
1

8

Ju
l-
1

9

Ju
l-
2

0

Ju
l-
2

1

Ju
l-
2

2

Ju
l-
2

3

Ju
l-
2

4

Ju
l-
2

5

Ju
l-
2

6

Euribor 3M ECB's Policy Rate

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

Ju
n

-1
7

Ju
n

-1
8

Ju
n

-1
9

Ju
n

-2
0

Ju
n

-2
1

Ju
n

-2
2

Ju
n

-2
3

Ju
n

-2
4

Ju
n

-2
5

Ju
n

-2
6

EUR IS 5Y/5Y FR

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

Ju
n

-0
7

Ju
n

-0
8

Ju
n

-0
9

Ju
n

-1
0

Ju
n

-1
1

Ju
n

-1
2

Ju
n

-1
3

Ju
n

-1
4

Ju
n

-1
5

Ju
n

-1
6

Ju
n

-1
7

Ju
n

-1
8

Ju
n

-1
9

Ju
n

-2
0

Ju
n

-2
1

Ju
n

-2
2

Ju
n

-2
3

Ju
n

-2
4

Ju
n

-2
5

Ju
n

-2
6

ECB's Total Assets

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

Ju
n

-1
3

Ju
n

-1
4

Ju
n

-1
5

Ju
n

-1
6

Ju
n

-1
7

Ju
n

-1
8

Ju
n

-1
9

Ju
n

-2
0

Ju
n

-2
1

Ju
n

-2
2

Ju
n

-2
3

Ju
n

-2
4

Ju
n

-2
5

Ju
n

-2
6

M3 (%, Y/Y) M2 (%, Y/Y) M1 (%, Y/Y)

-5

0

5

10

15

20

25

30

Ju
n

-1
3

Ju
n

-1
4

Ju
n

-1
5

Ju
n

-1
6

Ju
n

-1
7

Ju
n

-1
8

Ju
n

-1
9

Ju
n

-2
0

Ju
n

-2
1

Ju
n

-2
2

Ju
n

-2
3

Ju
n

-2
4

Ju
n

-2
5

Ju
n

-2
6

to General Government (%, Y/Y) to Total (%, Y/Y)

to Private Sector (%, Y/Y)

-10

0

10

20

A
u

g
-1

3

A
u

g
-1

4

A
u

g
-1

5

A
u

g
-1

6

A
u

g
-1

7

A
u

g
-1

8

A
u

g
-1

9

A
u

g
-2

0

A
u

g
-2

1

A
u

g
-2

2

A
u

g
-2

3

A
u

g
-2

4

A
u

g
-2

5

A
u

g
-2

6

Mortgage Loans Consumer Loans NFC's Loans



Δελτίο Οικονομικών Εξελίξεων

21

2. Αγορά Εργασίας

3. Πληθωρισμός 4. Βασικοί Πρόδρομοι Δείκτες

1. Πραγματικό ΑΕΠ

ΗΠΑ: Βασικά Στοιχεία

Πηγή: Datastream , Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική
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2. Λιανικές Πωλήσεις & Καταναλωτική 
Εμπιστοσύνη

3. Τομέας Κατοικιών 4. Εξωτερικό Εμπόριο

1. Τομέας Βιομηχανίας

ΗΠΑ: Οικονομική Δραστηριότητα

Πηγή: Datastream , Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική
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2. Μακροπρόθεσμες Πληθωριστικές 
Προσδοκίες

3. Συνολικό Ενεργητικό FED ($ δισεκ.) 4. Προσφορά Χρήματος

5. Πιστωτική Επέκταση 6. Κριτήρια Έγκρισης Δανείων

Παρεμβατικό Επιτόκιο FED & 

Διατραπεζικό Επιτόκιο 

ΗΠΑ: FED ς Τραπεζικός Τομέας

Πηγή: Datastream , Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική
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Λεκκός Ηλίας Chief Economist 2103288120 Lekkosi@piraeusbank.gr

Πατίκης ΒασίλειοςInvestment Strategy Head 2103739178 Patikisv@piraeusbank.gr

Παπιώτη Λιάνα Executive Secretary 2103288187 PapiotiE@piraeusbank.gr

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ

Στάγγελ ΕιρήνηGreek Economy Head 2163004495 Staggelir@piraeusbank.gr

Λεβεντάκης ΑρτέμιοςSenior Manager, Economist 2163004487 Leventakisar@piraeusbank.gr

Μαργαρίτη ΚωνσταντίναManager, Εconomist 2163004489 MargaritiK@piraeusbank.gr

ɲʽʶʻ˄ʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ

Στεφάνου ΑικατερίνηGlobal Economy Head 2163004522 StefanouA@piraeusbank.gr

Παπακώστας ΧρυσοβαλάντηςManager, Εconomist 2163004491 Papakostasc@piraeusbank.gr

Σπέρτος ΔημοσθένηςSenior Officer, Analyst 2103335874 SpertosD@piraeusbank.gr
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Disclaimer: ʆˇ̄ ʰˊˈ˄ʷ˄ˍˎˉˇʶˁʵˈʻʹˁʶʰˉˈ̱ʹ˄ˎ̄ ʹˊʶˋʾʰʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌɮ˄ʱ˂ˎˋʹˌˁʰɳ̔ˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌˍʹʆ̩ˊʱˉʶʸʰˌʃʶʽˊʰʽ˗ˌόʶ˒ʶ˅ʺˌʹ
ζʆˊʱˉʶʸʰηύΣʹ̌ ˉˇʾʰʶˉˇˉˍʶˏʶˍʰʽʰˉˈ̱ʹɳ˄ˎˊ˖ˉʰʿˁʺɼʶ˄ˍˊʽˁʺʆˊʱˉʶʸʰˋʶ̀ˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ˃ʶ̱ʹʆ˄ˊʱˉʶʸʰˍʹɳ̩˂˂ʱʵˇˌΣˁʰʽh̄ ˇˋˍʷ˂˂ʶˍʰʽʺ̱ ʾʻʶˍʰʽˋˍʹ
ʵʽʱʻʶˋʹˍˊʾˍ˖˄˔˖ˊʾˌ˄ʰˎ ˉʱˊ˔ʶʽˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˉˊˇˌ̱̌ ˏˍˇʰˉˈ̱ˇ̀ ˎ˄ˍʱˁˍʹˍˇˎ. ʆˇ̄ ʰˊˈ˄ˁʶʾ˃ʶ˄ˇʺ˃ʷˊˇˌˍˇˎɻʁ ˄˃̄ ˇˊʶʾ˄ʰh ˄ʰˉʰˊʰ˔ʻʶʾ˃ʶ
ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶˍˊˈˉˇ˔˖ˊʾˌˍʹ˄̄́ ˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹʴˊʰˉˍʺʷʴˁˊʽˋʹʰˉˈ̱ˇ˄̀ˎ ˄ˍʱˁˍʹˍˇˎ.

ʁʽ̄ ʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌˋˍˇ̄h ˊˈ˄ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌʺʰˉˈ˕ʶʽˌʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽˋʶˎ ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎˌʺʵˎ˄ʹˍʽˁˇˏˌˉʶ˂ʱˍʶˌ˃ʶɹ ʶ˄ʽˁˈˍˊˈˉˇΣ˔˖ˊʾˌ˄ʰ̫ ˔ˇˎ˄
˂ʱʲʶʽˎˉϥ̞̍ ʽ˄̱̔ ˌʁ˅ ʰˍˇ˃ʽˁʶˎ˃ʷ˄ʶˌˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌΣˍˇˎˌʁ̄ ʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏˌˋˍˈ˔ˇˎˌΣˍʹ˄̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰˁʰʽ̱́ ˄̄ʁ ʾˊʰʺʴ˄˗ˋʹˍ˖˄̄ʽʻʰ˄˗˄
ˉʰˊʰ˂ʹˉˍ˗˄ˍˇˎ̄ʰˊˈ˄ˍˇˌˁʰʽΣ˖ˌʁ ˁ̱ ˇˏˍˇˎΣʵʶ˄̀ˎ˄ʽˋˍˇˏ˄ˁʰʽɻʁ ˄̄ˊʷˉʶʽ˄ʰʁ ˁ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ˖ˌ̄ ˊˈˍʰˋʹʺˉˊˇˋ˒ˇˊʱʴʽʰ̱́ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ
ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ˋʶ̝ ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ˃ʷˋʰ̋˄ ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰΣˇˏˍʶ̟̩ˋˏˋˍʰˋʹʺˋˎ˃ʲˇˎ˂ʺʴʽʰ̱́˂ʺ˕ʹʁ̄ ʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ˋ˔ʶˍʽˁʱ˃ʶh ˎˍʱ.
ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌˎˉΩ̞̍ ʽ˄̱̄h ʰˊʰˉʱ˄˖Σˇ˂ ʺˉˍʹˌˍʹˌ̄h ˊˇˏˋʰˌˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌˉˊʷˉʶʽ˄ʰ̄ˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽˋˍʹɻ̔ ˁʺˍˇˎ̫́ ʶˎ˄ʰΣʰ˄ʱ˂ˎˋʹˁʰʽʁ̄ ʽʲʶʲʰʾ˖ˋʹ
ˍʹˌ̄˂ ʹˊˇ˒ˇˊʾʰˌˉˇˎ̄ʶˊʽʷ˔ʶˍʰʽˋʶh ˎˍˈ̱̌ˁʶʾ˃ʶ˄ˇˁʰʽ˄h ʰ˄ʰʸʹˍʺˋʶʽʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʶˌ˄ˇ˃ʽˁʷˌΣ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌˁʰʽʁ̄ ʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌˋˎ˃ʲˇˎ˂ʷˌʰˉˈ
ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌΣˉˊʽ˄ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽˋˍʹ˂̋ ˕ʹ̱́ ˌʁ̄ ʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌˍˇˎh̄ ˈ˒ʰˋʹˌ.

ʁʽ̄˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌˉˇˎʁˁˍʾʻʶ˄ˍʰʽˋˍˇ̄h ˊˈ˄ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽˋʶ̄ ʹʴʷˌˉˇˎ́ʆˊʱˉʶʸʰʻʶ˖ˊʶʾʰ˅ʽˈˉʽˋˍʶˌˁʰʽ̄h ˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽʰˎˍˇˏˋʽʶˌΣʰ˂˂ʱ́ʆˊʱˉʶʸʰʵʶ˄
˃ˉˇˊʶʾ˄ʰʁ ʴʴˎʹʻʶʾˍʹ˄hˁ ˊʾʲʶʽʰˁʰʽ̄˂ ʹˊˈˍʹˍʱˍˇˎˌ.ʁʽhˉˈ˕ʶʽˌˁʰʽʁˁ ˍʽ˃ʺˋʶʽˌˉˇˎʁˁˍʾʻʶ˄ˍʰʽˋˍˇ̄h ˊˈ˄ʰ˒ˇˊˇˏ˄ˍʹ˄̱ɦ ˋʹ̱́ ˌʁɹ ˔˗ˊʽʰˌˁʰʽ̱̟ ˄
ʵʽʶʻ˄˗˄˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ʰʴˇˊ˗˄ˁʰˍʱ̱́ ˄h˄ ʰʴˊʰ˒ˈ˃ʶ˄ʹʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰόˍʽ˃ʷˌˁ˂ʶʽˋʾ˃ʰˍˇˌύˁʰʽˎ̄ ˈˁʶʽ˄ˍʰʽˋʶ˃ ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ˔˖ˊʾˌʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ. H
ʆˊʱˉʶʸʰʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽΣ˖ˋˍˈˋˇΣ˄ʰ̀ ˎ˃ˉʶˊʽ˂ʱʲʶʽˋˍˇ̄h ˊˈ˄ʷˊʶˎ˄ʶˌˋˍˇ˄̱̌˃ʷʰˍ˖˄ʁ̄ ʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σˇʽ̌ˉˇʾʶˌʷ˔ˇˎ˄ʶˁˉˇ˄ʹʻʶʾʰˉˈ̱ˊʾˍʰˉˊˈˋ˖ˉʰ.ʅˍʹ˄
ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹʰˎˍʺΣʆ́ˊʱˉʶʸʰʵʶ˄̱́ ˇˉˇˉˇʽʶʾˍʽˌ̟ɦ̩ ˄˖̫ˊʶˎ˄ʶˌΣʰ˂˂ʱ̱̔ ˌ̄h ˊʰʻʷˍʶʽʰˎˍˇˏˋʽʶˌˁʰʽΣˋˎ˄ʶˉ˗ˌΣʵʶ˄h˄ ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶʶˎʻˏ˄ʹ
ʴʽʰ̱̄̌ ʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇʰˎˍ˗˄.ɶʆˊʱˉʶʸʰʵʶ˄ˎ̄ ˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ˄ʰʁ ˉʽˁʰʽˊˇˉˇʽʶʾˍʽˌ̄˂ ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌˉˇˎʁ˃ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽˋˍˇ̄h ˊˈ˄.ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌˎˉϥ̞̍ ʽ˄̱h
ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σʆ́ˊʱˉʶʸʰΣˍɾhʷ˂ʹ̱̌ ɲˎʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏˍʹʅ̩ˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎˁʰʽ̱ˎh ˉʶˏʻˎ˄ʰˉˊˈˋ˖ˉʰˇˎʵʶ˃ʾʰʶˎʻˏ˄ʹʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄˖ˌ̄ ˊˇˌ̱̔ ˌ̄˂ ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ
ˉˇˎ̄ʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽˋˍˇ̄h ˊˈ˄ʺκˁʰʽˍʹ˄̫ˁ ʲʰˋʹˍˎ˔ˈ˄ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ˉˇˎ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽˋˏ˃˒˖˄ʰ˃ʶhˎˍʷˌ.

ʁʂ˃ʽ˂ˇˌˍʹʆ̩ˊʱˉʶʸʰˌʃʶʽˊʰʽ˗ˌʶʾ˄ʰʽʷ˄ʰˌ̌́ ʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ˃ʶ̀ ʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺΣʰ˂˂ʱˁh ʽhˎ ˅ʰ˄ˈ˃ʶ˄ʹʵʽʶʻ˄ʺˉʰˊˇˎˋʾʰˁʰʽ˃ʁ ʴʱ˂ˇʶˏˊˇˌ
ˉʰˊʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄. ʅˍˇ̄˂ ʰʾˋʽˇˍ˖˄ʁˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ˉˇˎ̄ʰˊʷ˔ʶʽʹʆˊʱˉʶʸʰʺκˁʰʽʱ˂˂ʶˌʶˍʰʽˊʶʾʶˌˍˇʁˎ˃ʾ˂ˇˎˍʹˌ
ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ˄ʰh ˄ʰˁˏ˕ˇˎ˄ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌˋˏʴˁˊˇˎˋʹˌˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ˋʶ̀˔ʷˋʹ˃ʶ̱ ʽˌ̄h ˊʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌˋˍˇ̄h ˊˈ˄ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ.ʅ˔ʶˍʽˁʱʶˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽˈˍʽ́
ʆˊʱˉʶʸʰΣˍʰˎˉʶˏʻˎ˄ʰˉˊˈˋ˖ˉʰʺκˁʰʽˇʽʁˍʰʽˊʶʾʶˌˍˇʁˎ˃ʾ˂ˇˎˍʹˌ˃ʁ ˍʰ˅ˏʱ˂˂˖˄:
ʰύɲʶ˄ˎ̄ ˈˁʶʽ˄ˍʰʽˋʶˁʰ˃ʾʰʰˉʰʴˈˊʶˎˋʹˈˋˇ˄h˒ ˇˊʱˋˍʹɻ̔ ʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹʴʽʰʾɻ ʽˇ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈʺ̀ ˍˇ̄˂ ʰʾˋʽˇʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎˉˊʽ˄ʰˉˈ
ˍʹɻʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʹˍˇˎ̄h ˊˈ˄ˍˇˌʶ˄ˍˏˉˇˎΣʺ̱ ʹ˄h̄ ˈˁˍʹˋʹ˃ʶˍˇ˔˗˄ˉˊʽ˄ʰˉˈɻʹ˃ˈˋʽʰʶʴʴˊʰ˒ʺʺ̱ ʹ˄h̄ ˈˁˍʹˋʹ˂ˇʽˉ˗˄ˁʽ˄ʹˍ˗˄ʰ˅ʽ˗˄.
ʲύɳ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ˄ʰ̄ʰˊʷ˔ˇˎ˄ʷ˄ʰ˄ˍʽʰ˃ˇʽʲʺˌˎˉʹˊʶˋʾʶˌʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌˋʶˁʱˉˇʽˇ˄ʰˉˈ̱ˇˎˌʶˁʵˈˍʶˌΣʴʽʰ̱̌ ˎˌˇˉˇʾˇˎˌˍˎ˔ˈ˄ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ˃ʶ̱ˇ
ˉʰˊˈ˄ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ.
ʴύɳ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ˄ʰ̀ ˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ˋˍˇ˃ʁ ˍˇ˔ʽˁˈˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇʶˁʵˇˍ˗˄ʺ˄ʰh ˉˇˁˍˇˏ˄ʱ˂˂ˇˎˌˍʾˍ˂ˇˎˌʶˁʵˈˋʶ˖ˌˍ˖˄ʁ˄˂ ˈʴ˖ʁˁ ʵˇˍ˗˄ʺ˄ʰ̫ ˂ˁˇˎ˄ʱ˂˂ʰ
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰʰˉˈhˎˍˇˏˌ.
ʵύɳ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ˄ʰ̄ʰˊʷ˔ˇˎ˄ˎˉʹˊʶˋʾʶˌʶʽʵʽˁˇˏʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺʺh ˄ʰʵˈ˔ˇˎˋʶˁʱˉˇʽˇˎˌʰˉˈ̱ˇˎˌˍˎ˔ˈ˄ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌˋˍˇ̄h ˊˈ˄ʶˁʵˈˍʶˌ.
ʶύɳ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ˄ʰ̫˔ˇˎ˄ʶˁʵ˗ˋʶʽˋʹ˃ʶʽ˗˃ʰˍʰʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱʺ˃ ʹ̀ ˎ˃ʲʰˍʱ˃ʶ̱ʽˌ̄˂ ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌˉˇˎʁˁ ˍʾʻʶ˄ˍʰʽˋˍˇ̄h ˊˈ˄.

ɶʆˊʱˉʶʸʰˁʰʽ̌̔˂ˇʽˉʷˌʶˍʰʽˊʾʶˌˍˇʁˎ˃ʾ˂ˇˎˍʹˌ̫̝ ˇˎ˄ʻʶˋˉʾˋʶʽΣʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇˎ˄ˁʰʽɻ̔ ʰˍʹˊˇˏ˄ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺˉˇ˂ʽˍʽˁʺΣʹˇˉˇʾʰʰˉˇˍˊʷˉʶʽˍʹ
ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ˋˎʴˁˊˇˏˋʶ˖ˌˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ˁʰʽ̱ɻ́ ʽʱʵˇˋʹˍ˖˄ˁɦ ʻʶʁʾ ʵˇˎˌˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄˃ʶˍʰ˅ˏˍ˖˄ˎ̄ ʹˊʶˋʽ˗˄όϦˋʽ˄ʽˁʱˍʶʾ˔ʹϦύΣˁʰʻ˗ˌ
ʶˉʾˋʹˌˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽʵʽʰˊˁ˗ˌ˃ʶ̱ ʽˌ̄́ ˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌˁʰʽ̱̌ ˎˌˁh ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌˋ˔ʶˍʽˁʱ˃ʶ̱ ʽˌ̄́ ˇ˄ˇ˃ʽʰˁʷˌˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌˁʰʽ̱́ ˄ˁh ˍʱ˔ˊʹˋʹʰʴˇˊʱˌ.
ɳˉʾˋʹˌΣʆ́ˊʱˉʶʸʰʲʶʲʰʽ˗˄ʶʽˈˍʽɻʁ ˄̫̝ ʶʽˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶʶʾʵˇˎˌˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ʺ̀ ˏʴˁˊˇˎˋʹˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄˃ʶ
ʰύ̌ˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶʱ˂˂ʹ˄̌ ˃ʽˁʺˇ˄ˍˈˍʹˍʰʺ̄ ˊˈˋ˖ˉˇˉˇˎ̒ʰ˃ ˉˇˊˇˏˋʰ˄˄ʰ̀ˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ˋˍʹ˄̄́ˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰˍʹˌ̄h ˊˇˏˋʰˌʷˊʶˎ˄ʰˌˁʰʽ
ʲύ˃ ʶ̌ ˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶʱ˂˂ʹ˄̌ ˃ʽˁʺˇ˄ˍˈˍʹˍʰʺˉˊˈˋ˖ˉˇˍʰ̌ ˉˇʾʰʵʶ˄̒h˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄˄ʰ̀ ˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ˋˍʹ˄̄́ ˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰˍʹˌ̄h ˊˇˏˋʰˌʷˊʶˎ˄ʰˌΣ
ʰ˂˂ʱ̄̌ ˎʁʾ˔ʰ˄ˉˊˈˋʲʰˋʹˋˍʹ˄̄hˊˇˏˋʰʷˊʶˎ˄ʰˉˊʽ˄ʰˉˈ̱ʹɻʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʺˍʹˌ.

ʄʹˍʱʁ̄ ʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽˈˍʽ̌̔ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌˉˇˎ̄ʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽˋˍˇ̄ʰˊˈ˄ʷ˄ˍˎˉˇʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ˇˎ˄ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏˌˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ˃ʶˍʰ˅ˏˍ˖˄̌ˉˇʾ˖˄ˁʰʽ̌
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌʰˉ˗˂ʶʽʰˌˍˇˎʁ̄ ʶ˄ʵʶʵˎ˃ʷ˄ˇˎˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ.ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰʶˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽˈˍʽ:
ʰύ̱ʰhˊʽʻ˃ʹˍʽˁʱˋˍˇʽ˔ʶʾʰʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽˋˍˇ̄h ˊʶ˂ʻˈ˄ˁʰʽ̱̍ ʽ̌̄̔ ˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʶˌʶˉʽʵˈˋʶʽˌʵʶ˄h̄ ˇˍʶ˂ˇˏ˄ʰˋ˒ʰ˂ʺʷ˄ʵʶʽ˅ʹ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ʶˉʽʵˈˋʶ˖˄Σ
ʲύʁ˒ˈˋˇ˄ˍʰh ˊʽʻ˃ʹˍʽˁʱˋˍˇʽ˔ʶʾʰʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ˉˊˇˋˇ˃ˇʾ˖ˋʹˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄˖˄ʶˉʽʵˈˋʶ˖˄Σˇʽ̄ˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʶˌʰˎˍʷˌʶˉʽʵˈˋʶʽˌʵʶ˄h̄ ˇˍʶ˂ˇˏ˄ʰˋ˒ʰ˂ʺ
ʷ˄ʵʶʽ˅ʹ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ʶˉʽʵˈˋʶ˖˄Σ
ʴύ́ʰˉˈʵˇˋʹʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ˄ʰʁ ˉʹˊʶʰˋˍʶʾʻʶˍʽˁʱʺʰˊ˄ʹˍʽˁʱʰˉˈ̀ˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌΣˋʶ̄ ʶˊʾˉˍ˖ˋʹˉˇˎ̱ʰh ˊʽʻ˃ʹˍʽˁʱˋˍˇʽ˔ʶʾʰʶʾ˄ʰʽ
ʶˁˉʶ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰˋʶ˅ʷ˄ˇόˉ˂ʹ˄ˍˇˎʁˎ ˊ˗ύ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰΣ
ʵύ̌ʽ̱ˎ˔ˈ˄ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌˋ˔ʶˍʽˁʱ˃ʶ̱ʽˌ˃ʁ ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌʶˉʽʵˈˋʶʽˌʵʶ˄h̄ ˇˍʶ˂ˇˏ˄ʰˋ˒ʰ˂ʺʷ˄ʵʶʽ˅ʹ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ʶˉʽʵˈˋʶ˖˄Σ
ʶύ́˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹˍ˖˄h˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ˋˍˇ̄ʰˊˈ˄ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ˁʰʽ̀ˎ ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽˁʰʽh̄ ˈ̱ʰh ˍˇ˃ʽˁʱʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰʶˁʱˋˍˇˎ
ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˁʰʽʁ˄ ʵʷ˔ʶˍʰʽ˄ʰ˃ ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾˋˍˇ˃ʷ˂˂ˇ˄. ʍˌʁ ˁ̱ ˇˏˍˇˎˇˉʰˊʰ˂ʺˉˍʹˌˇ˒ʶʾ˂ʶʽ˄ʰh ˄ʰʸʹˍʺˋʶʽʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʶˌˋˎ˃ʲˇˎ˂ʷˌ˖ˌ̄ ˊˇˌ̱́ ˄
ʶˁʱˋˍˇˍʶʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ.

ɶʵʽʰ˄ˇ˃ʺˍˇˎ̄ʰˊˈ˄ˍˇˌʶ˄ˍˏˉˇˎʶˁˍˈˌɳ˂˂ʱʵˇˌʺκˁʰʽˋʶ̄ ˊˈˋ˖ˉʰʵʽʶˉˈ˃ʶ˄ʰʰˉˈh˂˂ˇʵʰˉˈʵʾˁʰʽˇ˃ˉˇˊʶʾ˄ʰˎ ˉˈˁʶʽˍʰʽˋʶ̄ ʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌʺ
ʰˉʰʴˇˊʶˏˋʶʽˌˋˏ˃˒˖˄ʰ˃ʶ̱ ʹ˄ʁˁʱˋˍˇˍʶʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ. ɱʽʰ̱̌˂ˈʴˇhˎ ˍˈΣˇˉʰˊʰ˂ʺˉˍʹˌˍˇˎ̄ʰˊˈ˄ˍˇˌˁʰ˂ʶʾˍʰʽ˄ʰh ˄ʰʸʹˍʺˋʶʽ
ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʶˌˋˎ˃ʲˇˎ˂ʷˌ˖ˌ̄ ˊˇˌ̱́ ˄ʁˁ ʱˋˍˇˍʶʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ˗ˋˍʶ˄ɻh ʽʶˊʶˎ˄ʺˋʶʽˍˎ˔ˈ˄ˍʷˍˇʽˇˎˌˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌʺκˁʰʽʰˉʰʴˇˊʶˏˋʶʽˌ.
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