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ʃʹʴʷˌΥ Eurostat, BLS

ɶˎˉˇʴˊʰ˒ʺˋˍʽˌ18/6ʶ˄ˈˌ˃˄ ʹ˃ˇ˄ʾˇˎˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹˌ˃ʶˍʰ˅ˏɶʃɮˁ ʰɹ̔ˊʱ˄

ʴʶ˄˄ʱʰʽˋʽˇʵˇ˅ʾʰˈˍʽ̡́ ʽˋˁˈ˃ʰˋˍʶˁˇ˄ˍʱˋˍˇ̱ʷ˂ˇˌˍˇˎ̄ˇ˂ʷ˃ˇˎˋˍʹ

ɾʷˋɮ́˄ʰˍˇ˂ʺΣʰ˄ˁ ʰʽ̱́ ʺˊʹˋʹˍ˖˄̀ˎ˃˒˖˄ʹʻʷ˄ˍ˖˄ʶʾ˄ʰʽʰˎˍʺ̄̌ ˎ̒ʰ

ˁˊʾ˄ʶʽˍʽˌ˃ʁ ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ. ʍˋˍˈˋˇΣʹʶ˃˒ʰ˄ʺˌˉˊˇˋˉʱʻʶʽʰ˄ʰ

ˎˉˇʲʰʻ˃ʽˋˍˇˏ˄ˁʱˉˇʽʶˌʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌˉˇˎ̄ʰˊʰʲʽʱʸˇˎ˄ˍˇˎˌ̍́ ˇˎˌ̱̌ ˎ

˃˄ʹ˃ˇ˄ʾˇˎʰˉˇˍʶ˂ʶʾʶ˄ʻʰˊˊˎ˄ˍʽˁʺʷ˄ʵʶʽ˅ʹˈˍʽʁ̄ ʽ˂ʷʴʶˍʰʽˍʶ˂ʽˁʱʹˇʵˈˌ

ˍʹˌɻʽˉ˂˖˃ʰˍʾʰˌʴʽʰ̱ʹ˄ʁˉʾ˂ˎˋʹˍ˖˄ɻʽʰ˒ˇˊ˗˄. ʍˌh ˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΣʹ

ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˋˍʽˌʵʽʶʻ˄ʶʾˌʰʴˇˊʷˌʷ˔ʶʽ˃ʶʽ˖ʻʶʾˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱˁʰʽ̱́ ʽ˃ʺˍˇˎ

ˉʶˍˊʶ˂ʰʾˇˎʷ˔ʶʽʁ̄ ʰ˄ʷ˂ʻʶʽˋˍˇ̄ ˊˇ̱ ˇˎ̄ ˇ˂ʷ˃ˇˎʶˉʾˉʶʵˈˍˇˎΣ

ˋˎʴˁˊʰˍ˗˄ˍʰˌˍʽˌ̄˂ ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌˉʽʷˋʶʽˌ.

ʅˍʽˌɶʃɮΣ̌́ ˎʻ˃ˈˌʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌˍ ɮ̌˘̱ˊʾ˃ʹ˄ˇʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶˍʶ˂ʽˁʱˋˍˇ

2,1% ˋʶ̱ ˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾʰ-ʶˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹʲʱˋʹΣ̱̀ʹˊʽʸˈ˃ʶ˄ˇˌˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ

ˋˍʹ˄hˏ ˅ʹˋʹˍ˖˄ʁ̄ ʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ˋʶ̄ ʱʴʽʰˋˍˇʽ˔ʶʾʰ.ʆʰ̱ ʶ˂ʶˎˍʰʾʰˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰˁʰʽ̌̄̔ ˊˈʵˊˇ˃ˇʽʵʶʾˁˍʶˌʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇˎ˄ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹʶˉʾʵˊʰˋʹ

ˍˇˎ̄̌ ˂ʷ˃ˇˎˋˍʹ˄̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˁʰˍʱ̱̌ɰ˘̱ˊʾ˃ʹ˄ˇ.ʁʽ̀ˎ˄-

ʻʺˁʶˌˋˍʹ˄hɹ ˇˊʱʁ́ʴʰˋʾʰˌˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ˋ˔ʶˍʽˁʱˁʰ˂ʷˌˁʰʽ́ʁ ˄ʾˋ˔ˎˋʹ

ˍˇˎɻˇ˃ʽˁˇˏˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏʶʾ˄ʰʽʰˁˈ˃ʹˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ.ʆʷ˂ˇˌΣ

˃ʶʁ ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽˇʽ˄ʷʶˌ̔̀ ˇˊˊˇˉʾʶˌˉˇˎ̒ʰɻ ʽʰ˃ˇˊ˒˖ʻˇˏ˄

ˋˍF́ed ˎˉˈ̱ˇ˄ ʷʃ̌ˊˈʶʵˊˈˍʹɼ̩. Warsh, ˃ʶˍʱˁh ʽ̱́ ˄h̄ ˈ˒ʰˋʹˍˇˎ

ɮ˄˗ˍʰˍˇˎɲʽˁʰˋˍʹˊʾˇˎˉˇˎɻʽʰˍʹˊʶʾˍʹɻʽˇʽˁʺˍˊʽʰɽ.ɼˇˎˁ̱̀ ʹ̫̒ ˋʹ̱́ ˌ.

ʅˍʹɳ˄ˎˊ˖ʸ˗˄ʹΣʹʶˏʻˊʰˎˋˍʹʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ˄ʰ̀ ˎ˄ʶ˔ʽˋˍʶʾˍˇ

ʶˉˈ˃ʶ˄ˇʵʽʱˋˍʹ˃ʰ. ɶ˃ʶʾ˖ˋʹˍ˖˄̱ʽ˃˗˄ˍ˖˄ʁ˄ʶˊʴʶʽʰˁ˗˄ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σˍˇ

ˉˇ˂ˏ̝h ˃ʹ˂ˈˉˇˋˇˋˍˈʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣʹh ˏ˅ʹˋʹˍ˖˄h˃ˎ˄ˍʽˁ˗˄ʵʰˉʰ˄˗˄ˁʰʽ́

˃ʶʾ˖ˋʹˍʹˌɹʁ ˖ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ˄ʰʁ ˉʽʵˊʱˋˇˎ˄ʶˎ˄ˇʿ-

ˁ .ɦɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣˉˊˇˁ˂ʺˋʶʽˌˈˉ˖ˌ́ɻ ʽʶʻ˄ʺˌʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰˇ˂ˈˁ˂ʹˊ˖˄

ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁ˗˄ˍˇ˃ʷ˖˄ˍʹɳ̩.ɳ. ( .˂ .̝ ˍʹˌhˎˍˇˁʽ˄ʹˍˇʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌύˁʰʽ̱̌

ˎ˕ʹ˂ˈʵʹ˃ˈˋʽˇ˔ˊʷˇˌˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ʶˎˊ˖ˉʰʿˁ˗˄ˁˊʰˍ˗˄ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄.

ʅˍʹɼ˄ʾ˄ʰΣˍʰ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰˍˇˎɻʽ˃ʺ˄ˇˎɮˉˊʽ˂ʾˇˎ-ɾʰˀˇˎɻʁ ʾ˔˄ˇˎ˄ʰʽˋʻʹˍʺ

ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹˍʹˌh˄ ʱˉˍˎ˅ʹˌ.ɶʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺʸʺˍʹˋʹˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽˎˉˇˍˇ˄ʽˁʺΣ

ʶ˄˗̒ʶˍʽˁʱʶˉʽʵˊʱʹ̔ ˋ˔ˎˊʺʱ˄ˇʵˇˌˍ˖˄ʁ˅ ʰʴ˖ʴ˗˄.

ɳ˂˂ʱʵʰ

ɲʽʶʻ˄ʶʾˌ ɳ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ

ʆˇh ˘̱ˊʾ˃ʹ˄ˇˍˇ2ˎ026 ʹʁ ˂˂ʹ˄ʽˁʺˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰʵʽʰˍʺˊʹˋʶʻʶˍʽˁʺʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺΣ

˃ʶ̱ ˇ̄ ˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈɮɳʃ˄ ʰh ˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽˁʰˍ2ɦ,0% ˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹΣ

ˋˍʹˊʽʸˈ˃ʶ˄ˇˋˍʹ˄ˁh ˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹΣˍʽˌʁˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌˁʰʽ̱ʹ˃ ʶʾ˖ˋʹˍˇˎ

ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏʶ˂˂ʶʾ˃˃ʰˍˇˌ.ɶʰʴˇˊʱʶˊʴʰˋʾʰˌˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶʰ˄ʻʶˁˍʽˁʺΣ˃ʶ̱ ˇˎˌ

ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˃ʶ˄ˇˎˌʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇˎˌˁʰˍ1ɦ,3% ˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹΣhˁ˄ ʰʽ́

ʱ˄ˇʵˇˌˍˇˎʁˊʴʰˍʽˁˇˏʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏʵʽʰˍʺˊʹˋʶˍʹ˄h˄ ʶˊʴʾʰˋˍ1̌0,6%. ʆˇ

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˁ˂ʾ˃ʰʶ˄ʽˋ˔ˏʻʹˁʶˍˇɹ˄ˇˏ˄ʽˇ(108,3 ˃ˇ˄ʱʵʶˌύΣʶ˄˗̌ʽɻʶʾˁˍʶˌ

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌˋʶ̡ ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰΣʶ˃ˉˈˊʽˇˁʰʽˎˉʹˊʶˋʾʶˌˁʽ˄ʺʻʹˁʰ˄

ʰ˄ˇʵʽˁʱ. ʅˍˇɻʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˈˋˁʷ˂ˇˌΣˇˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ-

ɾʰˀˇˎɻ̔ʰˍʺˊʹˋʶˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰΣ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ˖ˋˍˈˋˇʷ˄ʰ˄ˍʽˍˇ2ˎ025˂ˈʴ˖

ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄˖˄ʵʰˉʰ˄˗˄. ʁˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽˎ˕ʹ˂ˈˌΣ˃ʶ̱ ˇ˄ʁ̒ ˄ʽˁˈ

ʵʶʾˁˍʹˋˍ5̌,2%ˍˇɾ˄ʱʽˇ.ʅˏ˃˒˖˄ʰ˃ʶ̱ ʹ˄̄́ ˗ˍʹʶˁˍʾ˃ʹˋʹˍʹE̩urostat ,

ʶ˄ʻʰˊˊˎ˄ˍʽˁʱʶʾ˄ʰʽˍʰ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰʴʽʰ̱̌ ˄ʁ˄ ʰˊ˃ˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˉˇˎ

ʰˉˇˁ˂ʽ˃ʰˁ˗ʻʹˁʶˍˇ ɹ˄ˇˏ˄ʽˇˋˍ 3̌,9%, ʰˉ 4̍,9% ˍˇ ɾ˄ʱʽˇΣ

ˎˉˇʵʹ˂˗˄ˇ˄ˍʰˌˉʽʻʰ˄ʺˋˍʰʵʽʰˁʺʶˁˍˈ˄˖ˋʹˍ˖˄̄˂ ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁ˗˄ˉʽʷˋʶ˖˄.
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ʆˇh ˘̱ˊʾ˃ʹ˄ˇˍˇ2ˎ026ˍˇ̄ ˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈɮɳʃhˎ˅ʺʻʹˁʶ

ˁʰˍ2ɦ,0% ˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋ(́+0,2% ˋʶ̱ ˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾʰ

ʲʱˋʹύ. ɶ ʰˏ˅ʹˋʹ̱̀ ʹ˄ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˁʰʽ̀ ˍˇ˄

ʰˁʰʻʱˊʽˋˍˇˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˉʰʴʾˇˎˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣˁʰʻ˗ˌ

ˁʰʽ́˃ʶʾ˖ˋʹˋˍˇʁ˃ˉˇˊʽˁˈʷ˂˂ʶʽ˃˃ʰΣˋˎ˄ʷʲʰ˂ʰ˄

ʻʶˍʽˁʱˋˍʹ˄hˏ ˅ʹˋʹˍˇɮˎɳʃ. ʆˇ̌ ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈɮɳʃ

ʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍ4ɦ,8% ˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹˁʰ1̔,5% ˋʶ

ˍˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾʰ(ˋʶ˂. 8).

ʆˇʾ ʵʽˇˍˊʾ˃ʹ˄ˇΣˍˇ̄ ˇˋˇˋˍˈʰ˄ʶˊʴʾʰˌˋʶ˃ ʹʁ ˉˇ˔ʽˁʱ

ʶ˅ˇ˃ʰ˂ˎ˃ʷ˄ʹʲʱˋʹɻ̔ ʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶˋˍ1̌0,6% ʷ˄ʰ˄ˍʽ

10,4% ˍˇh ˘̱ ˊʾ˃ʹ˄ˇ2025, ˉʰˊʱ̱ʹ˄hˏ˅ʹˋʹˍ˖˄

ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˎ˃ʷ˄˖˄ˁʰˍʱ1,3%.ɶʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ

ˋˍʹ˄hˏ ˅ʹˋʹˍˇˎʁ́ ʴʰˍʽˁˇˏʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏˁʰʽʁ̔ ʵʽˁˈˍʶˊʰ

ˍˇˎ̄ ˇˋˇˋˍˇˏˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌˁʰˍ1ɦ,9% ʶˍʹˋʾ˖ˌ.

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽˈˍʽ̱̌ ˉˇˋˇˋˍˈʰ˄ʶˊʴʾʰˌˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ

ʷ˄ˍˇ˄ʹʶˉˇ˔ʽˁˈˍʹˍʰΣ˃ʶ̱ ˇh ˘̱ˊʾ˃ʹ˄ˇ˄ʰˁ ʰˍʰʴˊʱ˒ʶʽΣ

ˁʰˍʱ̱́ ˄̱ʁ ˂ʶˎˍʰʾʰʵʶˁʰʶˍʾʰΣˍˇˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˍˇˎ̫̱ ˇˎˌ 

(ˋʶ˂. 12).

ʆˇɹ˄ˇˏ˄ʽˇΣˇɻ ʶʾˁˍʹˌˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˁ˂ʾ˃ʰˍˇˌʰˎ˅ʺʻʹˁʶ

ˋˍʽˌ108,3 ˃ˇ˄ʱʵʶˌʷ˄ʰ˄ˍʽ107,7 ˍˇɾ˄ʱʽˇΣˁʰʻ˗ˌ́

ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹˍ˖˄ʁ ˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ˋˍʽˌ

ˎˉʹˊʶˋʾʶˌʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʶˍʹ˄ˎ ˉˇ˔˗ˊʹˋʹˋˍˇˎˌ

ˎˉˈ˂ˇʽˉˇˎˌˁ˂ʱʵˇˎˌˁʰʽ̱̀ ˇ˄ɻʁ ʾˁˍʹʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹˌ

ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ(ˋʶ˂.9).

ʅˏ˃˒˖˄ʰ˃ʶ̱ ʰɻ ʽʰʻʷˋʽ˃ʰʶˉˇ˔ʽˁʱʶ˅ˇ˃ʰ˂ˎ˃ʷ˄ʰ

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ(ʰύ̱ ˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇΣˇʵʶʾˁˍʹˌʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˌ

ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍ2ɦ,7% ˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹΣ

˂ˈʴ˖̱ ʹˌʻʶˍʽˁʺˌˋˎ˃ʲˇ˂ʺˌˍ˖˄ˁ˂ʱʵ˖˄

«˃ʶˍʰˉˇʾʹˋʹηˁʰ«̔ʹ˂ʶˁˍˊʽˋ˃ˈˌηΣ ˇʽɻʶʾˁˍʶˌˁˏˁ˂ˇˎ

ʶˊʴʰˋʽ˗˄ˁʰʽ̍ʴˁˇˎ̱̀ ˇ˂ʽʰ˄ʽˁˈʶ˃ˉˈˊʽˇ(˔˖ˊʾˌ

ˁʰˏˋʽ˃ʰˁʰʽ˂ʽˉʰ˄ˍʽˁʱύʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ˁʰˍ3ɦ,0% ˁʰʽ

0,7% ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ (ʲύ̱ ˇɾ˄ʱˊˍʽˇΣˇʵʶʾˁˍʹˌˁˏˁ˂ˇˎ

ʶˊʴʰˋʽ˗˄ˋˍˇ̝̌ ˄ʵˊʽˁˈʶ˃ˉˈˊʽˇʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍʱ4,3%,

ɳ˂˂ʱʵʰ

Åʄˎʻ˃ˈˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ н҈ ˍˇ ʰ˘̱ˊʾ˃ʹ˄ˇΦ ɼʰˍʱ пΣу҈ ʹ ʱ˄ˇʵˇˌ ˍˇˎ ɮɳʃ ˋʶ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌ.

Åʅˍˇ рΣн҈ ˇ ʶʻ˄ʽˁˈˌ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ ˁʰʽ ˋˍˇ оΣп҈ ˇ ʵˇ˃ʽˁˈˌ ˍˇ˄ ɾʱʽˇΦ

˃ʶ̱ ˇ˄ɻʁ ʾˁˍʹˈʴˁˇˎ˄ʰˎ ˉˇ˔˖ˊʶʾˇˊʽʰˁʱˁʰˍʱ0,4% 

ˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹΣ ˇʽh ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇʽʵʶʾˁˍʶˌˋˍˇ˄ˁ˂ ʱʵˇ

ˍ˖˄hˎˍˇˁʽ˄ʺˍ˖˄ʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ˁʰˍʱ3,8%ˁʰ3̔,0%ˁʰʽ

ˋˍʽˌ«ˎˉʹˊʶˋʾʶˌηˇˁˏˁ˂ˇˌʶˊʴʰˋʽ˗˄ˁʰˍʱ6,9% (ʴύ

ʆˇh Ω̱ˊʾ˃ʹ˄ˇΣˇʵʶʾˁˍʹˌˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏˋˍʽˌˁʰˍʰˋˁʶˎʷˌ

ʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍʱ16,6% (Q1.25: -3,3%ˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹ).

(ˋʶ˂.10).

ʆˇ˄ɾʱʽˇ̌ ʶʻ˄ʽˁˈˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ(ɲ.ʆ.ɼ.)

ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶˋˍ 5̌,2% (ɮˉ.́ 26: 5,4%, ɾʱʽ. 25:

2,5%). ʁʵʶʾˁˍʹˌˍʽ˃˗˄ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ʵʽʰˍʹˊʺʻʹˁʶˋˍˇ

5,5% ˁʰʽ̌ʵʶʾˁˍʹˌʰʴʰʻ˗˄ʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍ5ɦ,0%,

ʶˉʽʲʰˊˎ˃ʷ˄ˇˌʰˉˈ̱ ʰʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʱˉˊˇʿˈ˄ˍʰ. ʁ

ʵˇ˃ʽˁˈˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶˋˍ3̌,4%. ʁ

ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌʰ˄ʺ˂ʻʶˋˍ4̌,9%(ɮˉ.́

26: 4,6%, ɾʱʽ. 25: 3,3%), ˃ʶ̱ ˇ˄ɻʁ ʾˁˍʹʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ˄ʰ

ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽˁʰˍʱ20,0%ˁʰʽ̱̌ ˄ɻʁ ʾˁˍʹʶˁˍˈˌʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ

ˁʰˍ3ɦ,6% ˋʶˋ˔ʷˋʹ˃ʁ ˍˇ˄ʾ ʵʽˇ˃̋ ˄ʰ̱ˇˎ

ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇˎʷˍˇˎˌ(ˋʶ˂.11).

ʆʹ˄̄ʶˊʾˇʵˇɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ-ɾʰˀˇˎΣˋʶ̱ ˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ

ˍʰ˃ʶʽʰˁʺʲʱˋʹΣ̌ ˁˊʰˍʽˁˈˌˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ

ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʶˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰϵ103 ʶˁʰˍ. ʷ˄ʰ˄ˍʽϵ1.875

ʶˁʰˍ. ˍˇh ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇʵʽʱˋˍʹ˃ʰˍˇ 2ˎ025, ʶ˄˗̱ ˇ

ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰʰ˄ʺ˂ʻʶˋʶϵ3.650 ʶˁʰˍ.

ʷ˄ʰ˄ˍʽϵ5.343ʶˁʰˍ.ɶʰˉˈˁ˂ʽˋʹʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ʱˍʹ˄ɦ˄ ˇʵˇ

ˍ˖˄ɻh ˉʰ˄˗˄τˁˎˊʾ˖ˌˍ˖˄˃ʁ ˍʰʲʽʲʱˋʶ˖˄ˋ ʁʁɼɮˁʰʽ

«˂ˇʽˉʱ˄ˇ˃ʽˁʱ̄́ ˈˋ˖ˉʰηΣˁʰʻ˗ˌˁʰʽ̱ ˖˄

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ʵʰˉʰ˄˗˄ˁʰˍϵɦ456 ʶˁʰˍ.τ ʹˇˉˇʾʰ

ˎˉʶˊˁʱ˂ˎ˕ʶˍʹ˄hˏ ˅ʹˋʹˍ˖˄ˁʰʻʰˊ˗˄ʶˋˈʵ˖˄ˁʰˍʱ

ϵ1,2ʵʽˋ. (ˋʶ˂.14)

ʆˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇˍˇ 2ˎ026 ˍˇ̫ ˂˂ʶʽ˃˃ʰˍˇˎ̔ˋˇʸˎʴʾˇˎ

ˍˊʶ˔ˇˎˋ˗˄ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄˃ʶʽ˗ʻʹˁʶˁʰˍϵɦ956 ʶˁʰˍ.

ʷ˄ʰ˄ˍʽˍˇɮˎˉˊʽ˂ʾˇˎ2025,ˋˍ-hϵ1,39ʵʽˋ.ʅ˖ˊʶˎˍʽˁʱΣ

ˈ˃˖ˌΣˍˇh ˘̱ʶˍˊʱ˃ʹ˄ˇʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍϵɦ1,0 ʵʽˋ., ˋˍʰ

ϵ8,35 ʵʽˋ. ɶʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽˁˎˊʾ˖ˌ˃ʶ̱ ʹ˃ ʶʾ˖ˋʹ

ˍˇˎ̄˂ ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍˇˌʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗˄ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄(ˁʰˍʱ

ϵ2,1 ʵʽˋ.) ˁʰʽɻʶˎˍʶˊʶˎˈ˄ˍ˖ˌ˃ʶ̱ ʹɻ ʽʶˏˊˎ˄ˋʹˍˇˎ

ʶ˂˂ʶʾ˃˃ʰˍˇˌˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗˄ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄(ˁʰˍϵɦ145

ʶˁʰˍ.). ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣˍˇ̫ ˂˂ʶʽ˃˃ʰʰʴʰʻ˗˄˃ʶʽ˗ʻʹˁʶˁʰˍʱ

ϵ0,9 ʵʽˋ. (ˁˎˊʾ˖ˌ˂ˈʴ˖̱́ ˌ˃ʶʾ˖ˋʹˌˋˍˇ̫˂˂ʶʽ˃˃ʰ

ˁʰˎˋʾ˃˖˄ˁʰˍ ϵɦ1,4 ʵʽˋ.) ˁʰʽ̱ˇˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ

ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍϵɦ277ʶˁʰˍ., ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ

˂ˈʴ˖̱ʹˌhˏ˅ʹˋʹˌˍʰ˅ʽʵʽ˖ˍʽˁˈˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ(+ϵ753

ʶˁʰˍ.).ʁʽh ˒ʾ˅ʶʽˌ˃ʹˁ ʰˍˇʾˁ˖˄ˍʰ˅ʽʵʽ˖ˍ˗˄ʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄

ˁʰˍʱ27,1%ˁʰʽ̌ʁ̔ ʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌˁʰˍʱ36,9% (ˋʶ˂.15)

ɰʰˋʽˁʱ ɾʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʶʴʷʻʹ

ʃʹʴʺ: ɳɽʅʆɮʆ,Piraeus research

ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺΣ ǎŀ ŘŀǘŀQ1.25 Q4.25 Q1.26

1ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ όʶˁʰˍΦϵύ50,656 51,559 51,684

2 ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ 2.5 2.3 2.0

3 ʆʶ˂ʽˁʺ ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ2.7 1.6 1.0

4 ɹʵʽ˖ˍʽˁʺ ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ2.7 2.3 0.7

5 ɲʹ˃ˈˋʽʰ ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ3.4 -2.1 1.6

6 ɮˁʰʻΦ ʅ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ0.5 0.4 0.0

7 ɮˁʰʻΦʅ˔ʹ˃Φʃʰʴʾˇˎ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ-0.5 13.0 12.1

8 ɳ˅ʰʴ˖ʴʷˌ όɮʴʰʻʱ ϧ ʇˉʹˊʶˋʾʶˌύ1.4 2.6 2.4

9 ɳʽˋʰʴ˖ʴʷˌ όɮʴʰʻʱ ϧ ʇˉʹˊʶˋʾʶˌύ1.7 1.1 0.5

10 ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ɹˋˇʸˏʴʽˇ όʶˁʰˍΦϵύ-3,919 -3,801 -3,609

11 ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ɮɳʃ όʶˁʰˍΦϵύ60,921 62,936 63,872

12 ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ɮɳʃ 5.4 4.6 4.8
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Åɳɼʆ: ɮˏ˅ʹˋʶ ˁʰˍʱ нр ˃Φʲ. ̱ ʰ ʲʰˋʽˁʱ ʶˉʽˍˈˁʽʱ ˍʹˌΦ

Åɾʶʽ˖˃ʷ˄ˇ лΣн҈ ˍˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ ˍˇ ʰΩ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ όˍˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾˇˌ ˊˎʻ˃ˈˌύΦ

Åɮˉˇˁ˂ʽ˃ʱˁ˖ˋʹ ˍˇˎ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ: ʅˍˇ нΣу҈ ˇ ʴʶ˄ʽˁˈˌ ˁʰʽ ˋˍˇ нΣп҈ ˇ ʵˇ˃ʽˁˈˌΦ

ʅˍʹ˄̱ʁ ˂ʶˎˍʰʾʰˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺˍʹ(̩ˋˍʽˌ11/6), ʹɳˎˊ˖-

ˉʰʿˁɼ̋ʶ˄ˍˊʽˁʺʆˊʱˉʶʸʰ(ɳɼʆύhˏ˅ʹˋʶˁʰˍ2ɦ5

˃ˇ˄ʱʵʶˌʲʱˋʹˌ ( .˃ .̡) ˍʰ̄ ʰˊʶ˃ʲʰˍʽˁʱʶˉʽˍˈˁʽʱˍʹˌΣ

ˈˉ˖ˌh˄ ʰ˃ʶ˄ˈˍʰ˄.ʅˎ˄ʶˉ˗ˌʰˎˍʱɻ̔ ʰ˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ˖ˌ

ʶ˅ʺˌ: ˍʹˌɻʽʶˎˁˈ˂ˎ˄ˋʹˌʰˉˇʵˇ˔ʺˌˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ˋˍˇ

2,25%,ˍ˖˄̄ˊʱ˅ʶ˖˄ˁˏˊʽʰˌʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌˋˍˇ

2,40%ˁʰʽ̱́ ˌ̌́ ʽʰˁʺˌ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌˋˍ2̌,65%.ɶ

ʰˉˈ˒ʰˋʹʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽˋˍʹ˄ʁ˄ ʾˋ˔ˎˋʹˍ˖˄̄˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽ-

ˁ˗˄̄ʽʷˋʶ˖˄ˁʰʻ˗ˌ̌̄ ˈ˂ʶ˃ˇˌˋˍɾ́ʷˋɮ́˄ʰˍˇ˂ʺΣ

˗ʻʹˋʶ̔ɻʽʰʾˍʶˊʰˎ˕ʹ˂ʱ̱̔ ˌ̱̔ ˃ʷˌʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌΣˇʽ̌ˉˇʾʶˌ

ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽˈˍʽ̒hʵʽʰˍʹˊʺˋˇˎ˄ˎ˕ʹ˂ʱ̱̌ ˄̄˂ ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈ

ˍˇˎˌʁ̄ ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ˃ʺ˄ʶˌ(ʰΩʁˁˍʾ˃ʹˋʹɹˇˎ˄ʾˇˎ: ʴʶ˄ʽˁˈˌ: 

2,8%, ɾʱʽ. 26: 3,2%, ʵˇ˃ʽˁˈˌ: 2,4%, ɾʱʽ. 26: 2,6%).

ɶʃˊˈʶʵˊˈˌˍʹˌɻ̔ ʶˎˁˊʾ˄ʽˋʶˈˍʽ́h ˉˈ˒ʰˋʹ ʵʶ˄̀ˎ ˄ʽ-

ˋˍʱ̄ˊˇ˂ʹˉˍʽˁʺˁʾ˄ʹˋʹ(«insurance decision»),ʰ˂˂ʱ

ʲʰˋʾʸʶˍʰʽˋˍʰɻʽʰʻʷˋʽ˃ʰˋˍˇʽ˔ʶʾʰˁʰʽ̱ʽˌ ʶˉʽˁʰʽˊˇ-

ˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌʴʽʰ̱́ ˄ʁ˅ ʷ˂ʽ˅ʹˍˇˎ̄˂ʹʻ˖ˊʽ-

ˋ˃ˇˏ, ʶˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ˇ˄ˍʰˌˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰˈˍʽ́ɳɼʆ̡ˊʾˋˁʶ-

ˍʰʽ̀ʁˁʰ˂ʺ̫̒ ˋʹ(«well-positioned ») ʰˉʷ˄ʰ˄ˍʽˋˍʽˌ 

ˋˎ˄ʻʺˁʶˌˎ˕ʹ˂ʺˌʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ. ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇʰˎˍˈΣ

ʵʶ˄̄ˊˇʿʵʷʰˋʶˋ˔ʶˍʽˁʱ˃ʶ̱ ʹ˃ ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˉˇˊʶʾʰˍ˖˄

ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄Σ˃ʶ̱ ʽˌh̄ ˇ˒ʱˋʶʽˌ˄ʰ˂ ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽˋʶˁ ʱʻʶ

ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹʲʱˋʶʽˍ˖˄̱ʁ ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄.

ʃʹʴʺ: EKʆ

ʅˍʽˌ˄̫ ʶˌ˃h ˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ, ʴʽʰ̱ˇ

ˍˊʷ˔ˇ˄ʷˍˇˌʁˁˍʽ˃ʱˍʰʽˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ(3%,

ˉˊˈʲ˂. ɾʰˊˍ. 26: 2,6%) ˁʰʽʁ˂ʰ˒ˊʱ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇˌ

ˊˎʻ˃ˈˌʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ(0,8%, ˉˊˈʲ˂. ɾʰˊˍ. 26: 0,9%).

ʍˋˍˈˋˇΣʶ˂ˉʾʵʶˌʰˉˇˁ˂ʽ˃ʱˁ˖ˋʹˌˍˇˎ̄˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ

ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾʹˎˉˇʴˊʰ˒ʺ(ˋˍʽˌ18/6) ʶ˄ˈˌ˃˄ ʹ˃ˇ˄ʾˇˎ

ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹˌ˃ʶˍʰ˅ˏɶʃɮ-ɹˊʱ˄Σˁʱˍʽˉˇˎʁ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ

˄ʰˁ ʰˍʰˋˍʺˋʶʽˉʶˊʽˍˍʺˍʹ˄̄ʶˊʰʽˍʷˊ˖ʰˏ˅ʹˋʹˍ˖˄

ʲʰˋʽˁ˗˄ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄.

ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹ

ɾʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ɳɼʆ

ɮˉˊˈˋ˃ʶ˄ʹˉˍ˗ˋʹ ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶˍˇ̄ˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈɮɳʃˁ -h

ˍʱ̱ ˇh Ω̱ˊʾ˃ʹ˄ˇˍˇ2ˎ026.ʅʶ̱ ˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾʰʲʱˋʹ̀ˎ ˊˊʽ-

ˁ˄˗ʻʹˁʶ0,2% (ˉˊˇʹʴ. ʶˁˍ.: 0,1%, ʵΩ̱ˊʾ˃. 25: 0,2%),

ʴʽʰ̄́ ˗ˍʹ˒ˇˊʱh̄ ˈ̱ 2̌022,ˁˎˊʾ˖ˌ˂ˈʴ˖̱́ ˌ̫˄ ˍˇ-

˄ʹˌ̀ˎ ˊˊʾˁ˄˖ˋʹˌˋˍʹɹ˄ˊ˂ʰ˄ʵʾʰ(-12,1%),ˉˇˎ̌˒ʶʾ˂ʶ-

ˍʰʽ̀ʁʷˁˍʰˁˍˇˎˌˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ. ʋ˖ˊʾˌˍʹɹ˄ˊ˂ʰ˄ʵʾʰΣˇ

ˊˎʻ˃ˈˌʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌˍʹɳ̩ˎˊ˖ʸ˗˄ʹˌʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽˋˍˇ

0,3%. ɮˉˈ̱ʽˌ˃ʁ ʴʰ˂ˏˍʶˊʶˌˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌΣʻʶˍʽˁˈˊˎʻ˃ˈ

ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʰ˄ʹɹˋˉʰ˄ʾʰ(0,6%) ˁʰʽ̫̄ ˇ˄ˍʰ˄ʹɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ

˃ʶ̱ ʹɹ˄ˍʰ˂ʾʰ(0,3%ʷˁʰˋˍʹ), ʶ˄˗hˊ˄ʹˍʽˁʺ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ

ʶʾ˔ʶʹɱʰ˂˂ʾʰ(-0,1%).ʅʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹhˎ ˅ʺʻʹˁʶ0,3%

(ˉˊˇʹʴ.ʶˁˍ.: 0,8%, ʵΩ̱ˊʾ˃. 25: 1,2%). ɶɳɼʆʁˁˍʽ˃ʱʴʽʰ

˒ʷˍˇˌˊˎʻ˃ˈʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ0,8%ˁʰ1̔,2%ˍ 2̌027.

ɮ˅ʽˇˋʹ˃ʶʾ˖ˍʹʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹʶ˃˒ʱ˄ʽˋʶˍˇ̌ ʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ

ˁ˂ʾ˃ʰˍˇɹ˄ˇˏ˄ʽˇ.ʁˋ˔ʶˍʽˁˈˌʵʶʾˁˍʹˌˍʹɳ̩ˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌʰ˄ʺ˂ʻʶˋˍ9̌5 (ɾʱʽ. 26: 93,7), ˖ʻˇˏ˃ʶ˄ˇˌ

ˁˎˊʾ˖ˌʰˉˈ̱ʹ˄ɦ˄ˇʵˇ̱̌ ˎˎˉˇʵʶʾˁˍʹˍˇˎ˂ʽʰ˄ʽˁˇˏ

ʶ˃ˉˇˊʾˇˎ.ʃʰˊˈ˃ˇʽʰΣʲʶ˂ˍʽ˖˃ʷ˄ˇˌʺˍʰ˄ˁh ʽ̌ɻ ʶʾˁˍʹˌ

ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ˍ˖˄ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄(-17,7, ɾʱʽ. 26: -19), 

ˍʽ˃ʺ ̄ ˇˎ̄ʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱʽʵʽʰʾˍʶˊʰ˔ʰ˃ʹ˂ʺ.

ɳ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ˋˎʴˁˊʰˍʹ˃ʷ˄ʹˌʰ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌˋˍˇ̀ˎ˄ʶ-

˔˗ˌ˃ʶˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʴʶ˖ˉˇ˂ʽˍʽˁˈˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˉʰˊˇˎ-

ˋʽʱʸʶʽʹʶʽˁˈ˄ʰˍ˖˄̄ˊˈʵˊˇ˃˖˄ʵʶʽˁˍ˗˄PMI ˍˇ˄

ɹˇˏ˄ʽˇ. ɰʱˋʶʽˍʹˌh˘ʁ ˁˍʾ˃ʹˋʹˌΣˇʵʶʾˁˍʹˌˋˍʹ˃ʶˍʰ-

ˉˇʾʹˋʹˎˉˇ˔˗ˊʹˋʶʶ˂ʰ˒ˊʱˋˍ5̌1,3 (ɾʱʽ. 26: 51,6),

ʵʽʰˍʹˊ˗˄ˍʰˌ˃ʽʰ̋̄ ʽʰh˄ ʰˉˍˎ˅ʽʰˁʺʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺˁʰʽ̱̀ ʽˌ

ˎˉʹˊʶˋʾʶˌʰ˄ʺ˂ʻʶˋˍ4̌8,9 (ɾʱʽ. 26: 47,7). ʍˌʁ ˁ

ˍˇˏˍˇˎˇˋˏ˄ʻʶˍˇˌʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶˋˍ4̌9,5 (ɾʱʽ. 26: 

48,5), ˁʰˍʰʵʶʽˁ˄ˏˇ˄ˍʰˌˋʰ˒˗ˌ́ˉʽˈˍʶˊˇˊˎʻ˃ˈ

ˋˎˊˊʾˁ˄˖ˋʹˌˍʹˌ̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ.

ɾʶʽˁˍʱ ˁʽ˄ʺʻʹˁʰ˄ˇʽ˂ ʽʰ˄ʽˁʷˌˉ˖˂ʺˋʶʽˌˁʰʽ́ʲʽˇ-

˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˉʰˊʰʴ˖ʴʺˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇ. ʅʶʁ ˉˇ˔ʽˁʱʶ˅ˇ˃ʰ-

˂ˎ˃ʷ˄ʹʲʱˋʹΣˇʽ˂ʽʰ˄ʽˁʷˌˉ˖˂ʺˋʶʽˌ˃ʶʽ˗ʻʹˁʰ˄0,4%

ˋʶ˃ ʹ˄ʽʰʾʰʲʱˋʹ(ɾʱˊˍ. 26: 0,8%) ˁˎˊʾ˖ˌ˂ˈʴ˖̱̟ ˄

˃ʶʽ˖˃ʷ˄˖˄ʵʰˉʰ˄˗˄ʴʽʰˁh ˏˋʽ˃ʰ. ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣʹʲʽˇ˃ʹ-

˔ʰ˄ʽˁʺˉʰˊʰʴ˖ʴʺʰˎ˅ʺʻʹˁʶ0,1% (ɾʱˊˍ. 26: 0,4%)

˖ʻˇˏ˃ʶ˄ʹʰˉˈ̱ʹ̄ ʰˊʰʴ˖ʴʺ(ʵʽʰˊˁ˗˄ˁʰʽ˃́ ύˁʰˍʰ-

˄ʰ˂˖ˍʽˁ˗˄ʰʴʰʻ˗˄. ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣ˃ʽˁˊʺʵʽʶˏˊˎ˄ˋʹ

ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶˍˇʁ ˃ˉˇˊʽˁˈˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ(ʶˉˇ˔. ʵʽˇˊʻ. ˋʶ

ʵʽˋ. ϵΣ1,3, ɾʱˊˍ. 26: 0,6), ˂ˈʴ˖̱́ ˌ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹˌ

ʰˏ˅ʹˋʹˌˍ˖˄ʁ˅ʰʴ˖ʴ˗˄ʰˉˈ̱ʽˌʁ̔ ˋʰʴ˖ʴʷˌ.ʃʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ

ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱʽʵʽʰʾˍʶˊʰ˔ʰ˃ʹ˂ˈ.

ʆʷ˂ˇˌΣˋˍ 6̌,3% ˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶʴʽʰɻʁ ˏˍʶˊˇʵʽʰʵˇ˔ʽˁˈ

˃ʺ˄ʰ̱̌ʶˉˇ˔ʽˁʱʵʽˇˊʻ˖˃ʷ˄ˇˉˇˋˇˋˍˈʰ˄ʶˊʴʾʰˌˍˇ˄

ɮˉˊʾ˂ʽˇΣˇˊʽʰˁʱˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˍˇˎ̔̀ ˍˇˊʽˁʱ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏ.

2025 2026 2027 2028

ɹˇˏ˄Φ нс 1,5 0,8 1,2 1,5

ɾʱˊˍΦ нс 1,5 0,9 1,3 1,4

ɹˇˏ˄Φ нс 2,1 3.0 2,3 2.0

ɾʱˊˍΦ нс 2,1 2,6 2,0 2,1

ɹˇˏ˄Φ нс 2,4 2,5 2,5 2,2

ɾʱˊˍΦ нс 2,4 2,3 2,2 2,1

ɹˇˏ˄Φ нс 6,3 6,3 6,2 6.0

ɾʱˊˍΦ нс 6,3 6,3 6,3 6,2

ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ όʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ όɳ˄ɲʆɼΣ ҈ύ

ɲˇ˃ʽˁˈˌ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌϝ (%)

ɮ˄ʶˊʴʾʰ (%)
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Åɮ˃ʶˍʱʲ˂ʹˍˇ ˍˇ ˉʰˊʶ˃ʲʰˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˋˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ мтκсΦ 

Åʅˍˇ нΣм҈ ˇ ˊˎʻ˃ˈˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍˇ ʰ˘ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ όˍˊʽ˃ʹ˄.-ʶˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˌˊˎʻ˃ˈˌύΦ 

Åʃʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍˇˎ ʴʶ˄ʽˁˇˏ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇ˄ ɾʱʽˇΦ ʅˍˇ пΣм҈ ˇ ʴʶ˄ʽˁˈˌ ˁʰʽ ˋˍˇ оΣп҈ ˇ 

ʵˇ˃ʽˁˈˌ όʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ʵʶʾˁˍʹ PCE).

Åʅ˔ʶˍʽˁʱ ˁʰ˂ʷˌ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʶˊʴʰˋʾʰˌΦ 

ɶFed ˋˍʹ̀ˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹˋˍʽˌ17/6 ʵʽʰˍʺˊʹˋʶΣˈˉ˖ˌh-

˄ʰ˃ʶ˄ˈˍʰ˄,ˍˇ̡ ʰˋʽˁˈʶˉʽˍˈˁʽˈˍʹˌ̱̀ ˇʁˏˊˇˌ3,50%-

3,75%. ɷˍʰ˄́̄ ˊ˗ˍʹˎ̄ ˈ̱ˇ˄˄̫ ʃ̌ˊˈʶʵˊˈˍʹˌΣˍˇ˄

K. ɱˇˎˈˊˌ, ˉˇˎ̄ˊˇʰ˄ʺʴʴʶʽ˂ʶˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺʶˉʰ˄ʶ˅ʷˍʰˋʹ

ˍʹˌ˄̌ ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺˌˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΣʰ˂˂ʱˁh ʽ̱̌ ˎ̱́ ˈˉˇˎʶˉʽ-

ˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌˍʹˌ.ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣʶˉʰ˄ʷ˂ʰʲʶʶ˃˒ʰˍʽˁʱˍʹ

ʵʷˋ˃ʶˎˋʹˍʹF̩ed ʴʽʰ̱́ ˄ʁˉʾˍʶˎ˅ʹˍˇˎ̀ˍˈ˔ˇˎˍʹˌ

ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰˌˍ˖˄̱ʽ˃˗˄. ɾʶˍʰ˅ˏˍ˖˄̄ˊ˗ˍ˖˄ʰ˂˂ʰ-

ʴ˗˄,ʹ˂ʽˍʺʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˍ˖˄hˉˇ˒ʱˋʶ˗˄ˍʹˌˁh ʽ́h -

ˉˇ˒ˎʴʺˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ˄ˏ˅ʹˌʴʽʰ̱̌ ˎˌ̄h ˊʱʴˇ˄ˍʶˌ

ˉˇˎ̒ ʰ˂ ʹ˒ʻˇˏ˄ˎˉˈ˕ʹ̋ˁ ʱˉˇʽʶˌˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ

ʴˊʰ˃˃ʷˌʴʽʰ̱̔ ˌh̄ ˇ˒ʱˋʶʽˌˍʹˌ̱̀ ˇ̄́ ˇˋʶ˔ʷˌ˃ʷ˂˂ˇ˄.

ɱʶ˄ʽˁˈˍʶˊʰΣʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽˍʹ̀ˎ˄ʶ˔ʺʱ˄ˇʵˇˍˇˎ̄˂ ʹʻ˖-

ˊʽˋ˃ˇˏ, ʶ˄˃ ʷˊʶʽ˂ˈʴ˖̱̟ ˄̄ˊˇʲ˂ʹ˃ʱˍ˖˄ˋˍʹ˄̄˂ ʶˎ-

ˊʱ̱ ʹˌ̄́ ˇˋ˒ˇˊʱˌˉˇˎ̄ˊˇˁʱ˂ʶˋʰ˄ʰˎ˅ʺˋʶʽˌˋʶ̌ˊʽ-

ˋ˃ʷ˄ˇˎˌˍˇ˃ʶʾˌˍʹˌ̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ(ˈˉ˖ˌ̱̀ ʹ˄ʁ˄ ʷˊʴʶʽʰύ.

ɳ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ˄ʰɻ ʽʰˉʽˋˍ˗˄ʶʽʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ˃ʶ̔ ˋ˔ˎˊˈˊˎʻ-

˃ˈ̄ ʰˊʱ̱́ ˄hˎ ˅ʹ˃ʷ˄ʹʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ. ʋʰˊʰˁˍʹˊʾʸʶʽ-̔

ˋ˔ˎˊʺˍʹ˄hˏ ˅ʹˋʹˍʹˌ̄h ˊʰʴ˖ʴʽˁˈˍʹˍʰˌˁʰʽ̱̟ ˄ʁˉʶ˄-

ʵˏˋʶ˖˄ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ.ʆʷ˂ˇˌΣˎˉˇˋˍʹˊʾʸʶʽˈˍʽ̌hˊʽʻ˃ˈˌ

ˍ˖˄˄̫ ˖˄̫̒ ˋʶ˖˄ʶˊʴʰˋʾʰˌˋˎ˃ʲʰʵʾʸˇˎ˄˃ʶ̱ ʹ˄ʁ˅ ʷ˂ʽ-

˅ʹ̱ˇˎʁ́ ʴʰˍʽˁˇˏʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏˁʰʽ̱̍ ʽ̱̄̌ ˇˋˇˋˍˈʰ˄ʶˊ-

ʴʾʰˌʷ˔ʶʽˉˇ˂ˏ˂ʾ ʴˇ˃ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ.

ʃʹʴʺ: Fed

ʆʷ˂ˇˌˋˍʽˌ˄ʷʶˌ̄́ˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌˍʹˌ́ɳˉʽˍˊˇˉʺʰ˄ʰʻʶ˖-

ˊʶʾh˄ ˇʵʽˁʱˍʹ˄̄́ ˈʲ˂ʶ˕ʹʴʽʰ̱̌ ˄˒ʁ ˍʽ˄ˈˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈ

ˁʰʽɻʁ ˎˍʶˊʶˎˈ˄ˍ˖ˌˉˍ˖ˍʽˁʱʴʽʰ̱̌ ˄́ˎ ʻ˃ˈʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ

˒ʷˍˇˌ. ɳˉʾˋʹˌΣ˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ˄ʰʁ ʾ˄ʰʽ˃ˇʽˊʰˋ˃ʷ˄ʹ˃ʶˍʰ˅ˏ

ˍˇˎ˄ʰɻ ʽʰˍʹˊʺˋʶʽ˒ʷˍˇˌˍˇʁ ˉʽˍˈˁʽˇ˖ˌ̫ ˔ʶʽˁʰʽ̱̌ ˎ

˄ʰ̱ ˇhˎ˅ʺˋʶʽʷˋˍ˖ˁh ˍʱ25 .˃ .̡

ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ2,1%ʺˍʰ˄̱̀ ˇh˘̱ˊʾ˃ʹ˄ˇˍˇ2ˎ026ˍˇ̄ ˊ-h

ʴ˃ʰˍʽˁˈɮɳʃ̀ ʶ̱ ˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾʰ-ʶˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹʲʱˋʹ

(ˉˊˇʹʴ.ʶˁˍ.: 1,6%,ʵ˘̱ˊʾ˃. 25: 0,5%),ˋˍʹˊʽʸˈ˃ʶ˄ˇˁ -ˎ

ˊʾ˖ˌ̱̀ ʹ˄hˏ ˅ʹˋʹˍ˖˄ʁˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ˋʶ̄ ʱʴʽʰˋˍˇʽ˔ʶʾʰ.

ʅʶʁˍʺˋʽʰʲʱˋʹhˎ ˅ʺʻʹˁʶ2,7%(ʵ˘̱ˊʾ˃. 25: 2%).ʍˋˍˈ-

ˋ ,̌ˇʽʁˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌˍˇˎ̄̌ ˂ʷ˃ˇˎˋˍɾ́ʷˋɮ́˄ʰˍˇ˂ʺʵʶ˄

ʷ˔ˇˎ˄ʰˁˈ˃ʹʰˉˇˍˎˉ˖ʻʶʾ.

ʅˎ˄ʶ˔ʾˋˍʹˁʶˍˇɾ˄ʱʽˇ́̀ ˍʰʵʽʰˁʺʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹˍ˖˄̄˂ʹ-

ʻ˖ˊʽˋˍʽˁ˗˄ˉʽʷˋʶ˖˄.ɰʱˋʶʽˍˇˎɻʁ ʾˁˍʹˍʽ˃˗˄ˍʹˌ̄́ -̌

ˋ˖ˉʽˁʺˌˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʺˌʵʰˉʱ˄ʹˌ(PCE), ˇʴʶ˄ʽˁˈˌ

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌʰ˄ʺ˂ʻʶˋˍ4̌,1% (ɮˉ.́ 26: 3,8%), ˇ -ˎ

˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌʰˉˈ̱ˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇˍˇ2ˎ023ˁʰʽ̌ɻ ˇ˃ʽˁˈˌ

ˋˍ3̌,4% (ɮˉ.́ 26: 3,3%). ɳˉʾˋʹˌΣˇˊˎʻ˃ˈˌʰ˄ˈʵˇˎ

ˍˇˎɻʁ ʾˁˍʹˍʽ˃˗˄ˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏʰˎ˅ʺʻʹˁʶˋˍ6̌,5%(ɮˉ.́

26:5,7%), ˇˎ ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌʰˉˈ̱ˇɿ˄ˇʷ˃ʲˊʽˇˍˇ2ˎ022.

ɮˊˁʶˍʱˁʰ˂ʱ̱̋ ʰ˄̱̱h ʶ˂ʶˎˍʰʾʰˋˍˇʽ˔ʶʾʰʴʽʰ̱́ ˄hɹ ˇˊʱ

ʶˊʴʰˋʾʰˌˉˇˎ˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ˄ʰ̡ ˊʾˋˁʶˍʰʽʴʶ˄ʽˁʱˋʶ̔ ˋˇˊ-

ˊˇˉʾʰ˃ʶ̄ ˇ˂ˏ̄ʁ ˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌˍˈˋˇh̄ ˇ˂ˏˋʶʽˌΣʰ˂˂ʱ

ˁʰʽ˄̫ ʶˌ̫̒ ˋʶʽˌʶˊʴʰˋʾʰˌˉˇˎɻʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ˍʰʽ. ʁʽʁ-

ˉˇ˔ʽˁʱʵʽˇˊʻ˖˃ʷ˄ʶˌʻʷˋʶʽˌʶˊʴʰˋʾʰˌʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ˍˇ˄

ɾʱʽˇˁh ˍʱ172˔ʽ˂., ʶ˄˗h˄ʰʻʶ˖ˊʺʻʹˁʰ˄ʰ˄ˇʵʽˁʱˁʰʽ

ʰˎˍʷˌˍˇɮˎˉˊʽ˂ʾˇˎ(179˔ʽ˂.,ʰˊ˔ʽˁʱ: 115̝ ʽ˂.).ʆˇ̄ -̌

ˋˇˋˍˈʰ˄ʶˊʴʾʰˌˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶˋˍ4̌,3%,ʴʽʰ̱́ ʾˍˇʵʽʰʵˇ-

˔ʽˁˈ˃̋˄ʰˁh ʽ̌ʁ ˍʺˋʽˇˌˊˎʻ˃ˈˌʰ˄ˈʵˇˎˍˇˎ̟ˊˇ˃ʽ-

ˋʻʾˇˎˋˎʴˁˊʰˍʺʻʹˁʶˋˍ3̌,4% (ɮˉ.́ 26: 3,6%).

ɰʶ˂ˍʽ˖˃ʷ˄ˇʽʺˍʰ˄̌ɻ̔ ʶʾˁˍʶˌˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʺˌʶ˃ˉʽˋˍˇ-

ˋˏ˄ʹˌˍˇɹ˄ˇˏ˄ʽˇˁʰʻ˗ˌ˃ʶˍˊʽʱˋˍʹˁʶˁʱˉ˖ˌh́˄ʹˋˎ-

˔ʾʰ̱̟ ˄ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ʴʽʰ̱̌ˁˈˋˍˇˌʵʽʰʲʾ˖ˋʹˌ˂ˈʴ˖

ˍˇˎ̄ˇ˂ʷ˃ˇˎˋˍɾ́ʷˋɮ́˄ʰˍˇ˂ʺ.ʁʵʶʾˁˍʹˌˍˇCˎon-

ference Board ʰ˄ʺ˂ʻʶˋˍ9̌1,2 (ɾʱʽ. 26: 90,6)ˁʰʽ̱̌ ˎ

ʃʰ˄ʶˉʽˋˍʹ˃ʾˇˎˍˇɾˎʾˋʽʴˁʰ˄ˋˍ4̌9,5 (ɾʱʽ. 26: 44,8)

ˉˇˎ̍˃˖ˌʁʾ ˄ʰʽʹɻ ʶˏˍʶˊʹ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹˍʽ˃ʺʽˋˍˇˊʽˁʱ.

ʆʷ˂ˇˌΣʰ˄ˇʵʽˁʱˁʽ˄ʺʻʹˁʰ˄ˍˇɾ˄ʱʽˇ̌̄̔ ˊˈʵˊˇ˃ˇʽ-ʁ

ˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇʾʵʶʾˁˍʶˌISMˁʰˍʰʵʶʽˁ˄ˏˇ˄ˍʰˌʶ˄ˍˇ˄ˈ-

ˍʶˊʹʁ̄ ʷˁˍʰˋʹ.ʁʵʶʾˁˍʹˌˋˍʹ˃ʁ ˍʰˉˇʾʹˋʹʰ˄ʺ˂ʻʶˋˍˇ

54,0, (ɮˉ.́ 26: 52,7), ˍʹ˄ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʹˍʽ˃ʺh̄ ˈ̱ˇ˄

ɾʱʽˇ̱̌ 2ˎ022ˁʰʽ̱̀ ʽˌˎˉʹˊʶˋʾʶˌˋˍ5̌4,5 (ɮˉ.́ 26:

53,6). ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣˎˉˇ˔˗ˊʹˋʶˋˍ9̌5,3 ˇˉˊˈʵˊˇ-

˃ˇˌɻʶʾˁˍʹˌNFIɰˉˇˎʁˁ˒ˊʱʸʶʽˍʽˌ̄́ ˇˋʵˇˁʾʶˌˍ˖˄

˃ʽˁˊ˗˄ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄(ɮˉ.́ 26: 95,9).

ɶʃɮ

ɾʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ Fed

2026 2027 2028
ɾʰˁˊˇπ

ˉˊˈʻʶˋ˃ʰ

ɹˇˏ˄Φ нс 2,2 2,3 2,2 2,0

ɾʱˊˍΦ нс 2,4 2,3 2,1 2,0

ɹˇˏ˄Φ нс 3,6 2,3 2,0 2,0

ɾʱˊˍΦ нс 2,7 2,2 2,0 2,0

ɹˇˏ˄Φ нс 3,3 2,5 2,1

ɾʱˊˍΦ нс 2,7 2,2 2,0

ɹˇˏ˄Φ нс 4,3 4,3 4,2 4,2

ɾʱˊˍΦ нс 4,4 4,3 4,2 4,2

ɹˇˏ˄Φ нс 3,8 3,6 3,4 3,1

ɾʱˊˍΦ нс 3,4 3,1 3,1 3,1

ɹˇˏ˄Φ нс 3,6-4,1 3,1-3,9 3,1-3,6 3,0-3,5

ɾʱˊˍΦ нс 3,1-3,6 2,9-3,6 2,9-3,6 2,9-3,5

ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ  όʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ όʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ʵʶʾˁˍʹ t/9ύ

ɲˇ˃ʽˁˈˌ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ όʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ʵʶʾˁˍʹ ŎƻǊŜ t/9ύ

ɮ˄ʶˊʴʾʰ (%)

ʃʰˊʶ˃ʲʰˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ CŜŘ (Fed Funds rate)

ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ  ʶˏˊˇˌ (Central tendency)  ˉʰˊʶ˃ʲΦ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ
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Åɾʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ˊˎʻ˃ˇˏ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˂ʽʰ˄ʽˁ˗˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄Φ

Åʋʰ˃ʹ˂ʷˌ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˇʽ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌ ˉʽʷˋʶʽˌΦ

ʆʰ̱ ʶ˂ʶˎˍʰʾʰʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰˋˍˇʽ˔ʶʾʰʵʶʾ˔˄ˇˎ˄ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ

ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹˍʹˌ̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ. ɮ˄́

ˍʱˋʹhˎ ˍʺ̄h ʴʽ˖ʻʶʾˍˇɹ˄ˇˏ˄ʽˇ,  ̌ˊˎʻ˃ˈˌ ʰ˄ ʱ̄ˍˎ˅ʹˌ 

ˍˇˎ ʲ ̆ˍˊʽ˃ʺ˄ˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄  hˎ ˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ 

ʶˁʶʾ˄ˇˎ ˍˇˎ ʰ ̆ˍˊʽ˃ʺ˄ˇˎΣ ˉˇˎ ʶʾ˔ʶ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˖ʻʶʾ ˋˍˇ 

5%. ɶ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ʸʺˍʹˋʹ ˉʰˊʰ˃̫ ˄ʶʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ, -̍

ˉ̟  ̩ ʰˉ̌ˍˎ̠̄ ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˎˉˇ˔˗ˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˂ʽʰ˄ʽˁ˗˄ 

ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˋ  ʁʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹ ˍˇ˄ ɾʱ̔̌  (-0,6%, ɮˉ.́:

0,2%),  ́ˉˊ˗ˍʹ ˉˍ˗ˋʹ ˃ʶˍʱ ˍ ̌2022. ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣˇ

ʶˍʺˋʽˇˌˊˎʻ˃ˈˌʰˏ˅ʹˋʹˌˍʹˌ̡ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˌˉʰˊʰ-

ʴ˖ʴʺˌʶˉʽˍʰ˔ˏ˄ʻʹˁʶʶ˂ʰ˒ˊʱˋˍ4̌,5% (ɮˉ.́: 4,1%),

ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰˌ˖ˋˍˈˋˇˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ˔ʰ˃ʹ˂ˈˌ.

ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣˍˇʁ ˅˖ˍʶˊʽˁˈʶ˃ˉˈˊʽˇˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶʽ˄ʰ̄ ʰˊˇˎ-

ˋʽʱʸʶʽʽʵʽʰʾˍʶˊʰʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺʶʽˁˈ˄ʰˍˇɾ˄ʱʽˇ.ʁʽʁ ˅ʰʴ˖-

ʴʷˌʁ̄ ʽˍʰ˔ˏ˄ʻʹˁʰ˄ʶˍʹˋʾ˖ˌ19,4% (ɮˉ.́: 14,1%).ɶʰ -ˏ

˅ʹˋʹh̄ ˇʵʾʵʶˍʰʽˋˍʹ˄ʁ̄ ʾˋˉʶˎˋʹˉʰˊʰʴʴʶ˂ʽ˗˄ʶ˄̍-

˕ʶʽ̱́ ˌh˄ ˈʵˇˎˍˇˎʁ˄ ʶˊʴʶʽʰˁˇˏˁˈˋˍˇˎˌΣˋˍʹ˄̔̀ ˔ˎ-

ˊʺy ʺˍʹˋʹʴʽʰ̱ʁ ˔˄ˇ˂ˇʴʽˁˈʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˁʰʽ̱̀ ʹ˄ʁˎ ˄ˇʿ-

ˁʺ̀ ˏʴˁˊʽˋʹ˃ʶ̄ ʷˊˋʽ˂ˈʴ˖ʁ˒ ʰˊ˃ˇʴʺˌˍ˖«˄ʰ˄ˍʰˉˇ-

ʵˇˍʽˁ˗˄ʵʰˋ˃˗˄η. ʃˇ˂ˏˎ̞ ʹ˂ˈˌˁʰʽ̌ʶˍʺˋʽˇˌˊ -ˎ

ʻ˃ˈˌhˏ ˅ʹˋʹˌˍ˖˄ʁ̔ ˋʰʴ˖ʴ˗˄(27,4%,ɮˉ.́: 25,3%).

ʃʹʴʺ: National  Bureau of  Statistics  of  China

ɾʶʽˁˍʺʺˍʰ˄̱̌ ɾ˄ʱʽˇ́ʁ ʽˁˈ˄ʰˍ˖˄̄ˊˈʵˊˇ˃˖˄ʶˉʽ-

˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ʵʶʽˁˍ˗˄S&PPMI: ʹ˃ ʶˍʰˉˇʾʹˋʹˎˉˇ˔˗-

ˊʹˋʶ̱̀ 5̌1,8 (ɮˉ.́: 52,2),ˇʽˎˉʹˊʶˋʾʶˌʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ˋˍˇ

54,4 (ɮˉ.́: 52,6)ˁʰʽ̌̀ ˏ˄ʻʶˍˇˌˋˍ5̌4 (ɮˉ.́: 53,1).

ʁʽ̄ ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌˉʽʷˋʶʽˌˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄˔ʰ˃ʹ˂ʷˌˍˇ˄

ɾʱʽˇΣ˃ʶ̱ ˇ˄̄˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈ˄ʰɻ ʽʰˍʹˊʶʾˍʰʽˋˍ1̌,2%.

ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣ ˇʶˍʺˋʽˇˌˊˎʻ˃ˈˌʰˏ˅ʹˋʹˌˍ˖˄̱ʽ˃˗˄

ˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶˍʹ˄ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʹˍʽ˃ʺh̄ ˈ̱ˇ

2022(3,9%,ɮˉ.́: 2,8%).

Åɮˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ лΣр҈ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ɮɳʃ ˍˇ ʰΩ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ όˍˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾˇˌ ˊˎʻ˃ˈˌύΦ

Åɮˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ нр˃Φʲ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ʹ ʆˍɹ̱̀ ʽˌ мсκлс.

ɮˏ˅ʹˋʹˁʰˍʱ0,5%ˍˇˎ̄ˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏɮɳʃ̀ ʶ̱ ˊʽ˃ʹ˄ʽ-

ʰʾʰ̡ɦ ˋʹ̀́ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶˍʶ˂ʽˁʱˍˇh Ω̱ˊʾ˃ʹ˄ˇˍˇ2ˎ026

(ʵΩ̱ˊʾ˃. 25: 0,2%), ˈˋˇˁʰʽ́h ˊ˔ʽˁʺʶˁˍʾ˃ʹˋʹ.ɶʶ˅ʷ-

˂ʽ˅ʹʰˎˍʺ̄́ ˇʺ˂ʻʶˁˎˊʾ˖ˌʰˉˈ̱ʽˌʁ˅ ʰʴ˖ʴʷˌˁʰʽ̱́ ˄

ʽʵʽ˖ˍʽˁʺˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ.ʅʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹ̌́ ˎʻ˃ˈˌʰ˄ʱ-

ˉˍˎ˅ʹˌʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶˋˍ0̌,4% (ʵΩ̱ˊʾ˃. 25: 0,3%).

ʅˍʽˌ16/06, ʹʆˍɹhˏ ˅ʹˋʶˍˇ̡ ʰˋʽˁˈʶˉʽˍˈˁʽˇˁʰˍʱ

25 .˃ .̡ ˋˍ1̌,0%, ˍˇˎ ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇʰˉˈ̱ 1̌995. ʅˍˈ˔ˇˌ

ʶʾ˄ʰʽ˄ʰ˃ ʹ˄̱́ ˇ˒ˇʵˇˍʺˋʶʽˍˇʁ˄ʶˊʴʶʽʰˁˈˋˇˁhˉˈ̱ˇ˄

ˉˈ˂ʶ˃ˇˋˍɹ̌ˊʱ˄ʁˎˊˏˍʶˊʶˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌˉʽʷˋʶʽˌ.ʁ

ʴʶ˄ʽˁˈˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌˍˇɾ˄ʱʽˇhˎ ˅ʺʻʹˁʶʶ˂ʰ˒ˊʱˋˍˇ

1,5% (ɮˉ.́: 1,4%), ʶ˄˗̌ ˔˖ˊʾˌˍʰ˄ ˖ˉʱ̱ˊˈ˒ʽ˃ʰ

ˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶˋˍ1̌,4%.ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣˇʽ̱ʽ˃ʷˌˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏ

ʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ʰˉˊˈˋ˃ʶ˄ʰˋˍ6̌,3% (ɮˉ.́: 5,3%).

ɳ˄ʻʰˊˊˎ˄ˍʽˁʺʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽˍˇɹ˄ˇˏ˄ʽˇʹʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˍ˖˄

ˉˊˈʵˊˇ˃˖˄ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ʵʶʽˁˍ˗˄S&P PMI, ˎˉ-̌

ʵʹ˂˗˄ˇ˄ˍʰˌʶˉʷˁˍʰˋʹˍʹˌɻˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ. ɰʱˋʶʽ

ˉˊˇˁʰˍʰˊˁˍʽˁ˗˄ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄, ˇʵʶʾˁˍʹˌ˃ʶˍʰˉˇʾʹˋʹˌ

ʰ˄ʺ˂ʻʶˋˍ5̌4,9 (ɾʱʽ.: 54,5),ˍ˖˄ˎ̄ ʹˊʶˋʽ˗˄ˋˍ5̌1,8

ʃʹʴʺΥ Ministry of Finance

(ɾʱʽ.: 50)ˁʰʽ̌̀ ˏ˄ʻʶˍˇˌˋˍ5̌2,5 (ɾʱʽ.: 51,1).

ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣˍˇɾ˄ʱʽˇ̌ʁ̔ ˅ʰʴ˖ʴʷˌˋˎ˄ʷ˔ʽˋʰ˄˄ʰh -ˎ

˅ʱ˄ˇ˄ˍʰʽˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹ(17%, ɮˉ.́: 14,8

%),ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂˗˄ˍʰˌˎ˕ʹ˂ʺʸʺˍʹˋʹ.ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰˁʰʽ̌̔

ʶʽˋʰʴ˖ʴʷˌʵʽʰˍʹˊʺʻʹˁʰ˄ˋʶˎ ˕ʹ˂ˈʁ̄ ʾˉʶʵˇ(12,5%,

ɮˉ.́: 9,9%). ʆʷ˂ˇˌΣˇʽ˂ʽʰ˄ʽˁʷˌˉ˖˂ʺˋʶʽˌʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱˍˇɾ˄ʱʽˇ(ʶˍʹˋʾ˖ˌΣ5,3%,ɮˉ.́: 2,8%).

ɼʾ˄ʰ

ɹʰˉ˖˄ʾʰ

ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ ϧ ʆʽ˃ʷˌ ʃʰˊʰʴ˖ʴˇˏ

ɳʽˋʰʴ˖ʴʷˌ ϧ ɳ˅ʰʴ˖ʴʷˌ
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2. ɮˁʰʻʱˊʽˋˍˇˌ ʅ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ʃʰʴʾˇˎ 
ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ (ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌ 2020, ϵ ʵʽˋΦύ
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3. ɹʵʽ˖ˍʽˁʺ ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ 

(ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌ 2020, ϵ ʵʽˋΦύ
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4. ɲʹ˃ˈˋʽʰ ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ 

(ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌ 2020, ϵ ʵʽˋΦύ
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5. ɳʽˋʰʴ˖ʴʷˌ ɮʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄

(ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌ 2020, ϵ ʵʽˋΦύ
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Exports of goods and services Long-Term Average

6. ɳ˅ʰʴ˖ʴʷˌ ɮʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄

(ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌ 2020, ϵ ʵʽˋΦύ

1. ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ (ϵ ʵʽˋΦ)

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ʅˎ˄ʽˋˍ˗ˋʶˌ ˍˇˎ ɮɳʃ

160

170

180

190

200

210

220

230

240

250

260

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

2
0

2
5

Real GDP Long-Term Average

ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ



ɲʶ˂ˍʾˇ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɳ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖˄

8

2. ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ɮɳʃ (% ˃ ʶˍʰʲˇ˂ʺ)

3. ʅˎ˃ʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʽˋˍ˖ˋ˗˄ ˍˇˎ 
ɮɳʃ ˋˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ

4. ʅˎ˃ʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ʶʴ˔˗ˊʽʰˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ˋˍʹ˄ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ

5. ɮˁʰʻʱˊʽˋˍˇ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ 
ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ όϵ ʵʽˋΦύ ϧ
ʃˇˋˇˋˍˈ ʰˉˇˍʰ˃ʾʶˎˋʹˌ ό҈ύ

6. ɰʰˋʽˁʱ ɾʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʶʴʷʻʹ  

(ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌΣ sa data, % ʁ ˍʺˋʽʰ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

1. ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ (% ˃ ʶˍʰʲˇ˂ʺ)
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ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ
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2. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ 
(ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰύ

3. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹˌ 

(ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ύ

4. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ 

(ɽʽʰ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˈˊʽˇύ

5. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ 
(ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌύ

6. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ 
(ʇˉʹˊʶˋʾʶˌύ

1. ɲʶʾˁˍʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ɼ˂ʾ˃ʰˍˇˌ (ESI)

(ɳ˂˂ʱʵʰ vs ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹύ

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ɼ˂ʾ˃ʰ

ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ 9ǳǊƻǇŜŀƴ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴΣ 5D 9/CLbΣ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ
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2. ɲʶʾˁˍʹˌ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˋˍʽˌ ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌ 

(ʶˉˇ˔ʽˁʱ ʶ˅ˇ˃. ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ʶˍʺˋʽʰΣ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ)

3.ɲʶʾˁˍʶˌ ɼˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ϧ ʂʴˁˇˎ 

ɽʽʰ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˈˊʽˇ όsa data, ʁ ˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

4. ɲʶʾˁˍʶˌ ɼˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ϧ ʂʴˁˇˎ 

ʋˇ˄ʵˊʽˁˈ ɳ˃ˉˈˊʽˇ όsa data, ʁ ˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

5. ɲʶʾˁˍʶˌ ɼˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ϧ ʂʴˁˇˎ 
άʁ˔ʺ˃ʰˍʰέ(sa data, ʁ ˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

6. ɲʶʾˁˍʹˌ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˋˍʽˌ ɽˇʽˉʷˌ ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ *(sa data)

1. ɲʶʾˁˍʹˌ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˌ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺˌ

(ʶˉˇ˔ʽˁʱ ʶ˅ˇ˃. ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ʶˍʺˋʽʰ % ˃ ʶˍʰʲˇ˂ʺ)

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɰˊʰ˔ˎ˔ˊˈ˄ʽˇʽ ɲʶʾˁˍʶˌ 

ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ 9ǳǊƻstat , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

* incl. sectors: [H.] Transportation & storage, [I.] Accommodation & food service activities, [J.] Information & communication,  [L.] Real estate 
activities, [M.] Professional, scientific and technical activities, [N.] Administrative & support service activities
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2. ɮˉˇˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʺˌɮɳʃ vsɲʆɼ 

(ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

3. ɲʶʾˁˍʹˌ ʆʽ˃˗˄ ɮʴʰʻ˗˄ ϧ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ 

( ʁ ˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

4. ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ 

(ɲʆɼΣ ɳ˄ɲʆɼ ϧ ʃˎˊʺ˄ʰˌκ ɲˇ˃ʽˁˈˌ*)

5. ɲʶʾˁˍʹˌ ʆʽ˃˗˄ ʃʰˊʰʴ˖ʴˇˏ ˋˍʹ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ

(ˋˏ˄ˇ˂ˇ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

6. ɲʶʾˁˍʹˌ ʆʽ˃˗˄ ɳʽˋʰʴ˖ʴ˗˄ ˋˍʹ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ

(ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

1. ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ vsʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ɮɳʃ 

(ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɲʶʾˁˍʶˌ ʆʽ˃˗˄ 

ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ 9ǳǊƻstat , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

* ȹɇȾ, ɢɤɟɑɠ ŭɘŬŰɟɞűɐ, ˊɞŰɎ, əŬˊɜɧ əŬɘ ŮɜɏɟɔŮɘŬ.
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2. ʃˇˋˇˋˍˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍˇˎ ˉ˂ʹʻˎˋ˃ˇˏ ˋˍˇ 
ʶˊʴʰˋʽʰˁˈ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˈ ό҈)

3. ɮˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹ 

(˃ʹ ʶˉˇ˔ʽˁʱ ʶ˅ˇ˃ʰ˂ˎ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ - nsa)

4. «ɿʷˇʽηϝ ˁʰʽ ζɾʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʰηϝϝ ɯ˄ʶˊʴˇʽ 

(˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʱˍˇ˃ʰΣ ˃ʹ ʶˉˇ˔. ʁ ˅ˇ˃. ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ - nsa)

1. ʃˇˋˇˋˍˈ ɮ˄ʶˊʴʾʰˌ 

(%, ˃ ʹ ʶˉˇ˔ʽˁʱ ʶ˅ˇ˃ʰ˂ˎ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ - nsa)

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɮʴˇˊʱ ɳˊʴʰˋʾʰˌ

ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

*άɿʷˇʽέɦ ˄ʶˊʴˇʽ: ʵʶ˄ ̫ ˔ˇˎ˄ʶˊʴʰˋˍʶʾˋˍˇ̄h ˊʶ˂ʻˈ˄

** άɾʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʰέɦ ˄ʶˊʴˇʽ: ʰ˄ʰʸʹˍˇˏ˄ʶˊʴʰˋʾʰʷ˄ʰ̫̱ ˇˌ̄̋ʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ
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YoY % change, LHS

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

1,000.0

1,200.0

Q
1

.1
1

Q
1

.1
2

Q
1

.1
3

Q
1

.1
4

Q
1

.1
5

Q
1

.1
6

Q
1

.1
7

Q
1

.1
8

Q
1

.1
9

Q
1

.2
0

Q
1

.2
1

Q
1

.2
2

Q
1

.2
3

Q
1

.2
4

Q
1

.2
5

Q
1

.2
6

"New" unemployed Long-term unemployed
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ESA

ʃʹʴʺΥ ʇʃʁɹO, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

TȌ ɸȍȒŰȌȂŮȊǽȎ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ůŮ ŭȄȉȌůȆȌȊȌȉȆȇȌȖȎ ȕȍȌȏȎ ŭȆŬűǽȍŮȆ Ŭɸȕ ŰȌ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ůŮ ŰŬȉŮȆŬȇȌȖȎ ȕȍȌȏȎ. 
ǨɸȆɸȍȕůȅŮŰŬ, ŰŬ ŬȊȒŰǽȍȒ ŬűȌȍȌȖȊ ůŰȌ ɸȍȒŰȌȂŮȊǽȎ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ŰȄȎ ǬŮȊŰȍȆȇǾȎ ǧȆȌǿȇȄůȄȎ ȇŬȆ ȕȐȆ ůŰȌ ůȖȊȌȈȌ ŰȄȎ 
ũŮȊȆȇǾȎ ǬȏȁǽȍȊȄůȄȎ, ɸȌȏ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȇŬȆ ŰŬ ŭȄȉȌůȆȌȊȌȉȆȇǼ ŬɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ŰȒȊ ǯȌȉȆȇȗȊ ǲȍȌůȗɸȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ 
ȏɸȌŰȌȉǽȒȊŰȒȊ Ǳǵǥ ȇŬȆ ǱǬǥ.

2024 2026

ɲʇɳ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ 

2025
4 Budget Estimate Forecast

1 όɮύ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όɼΦʃύ όмʰ Ҍнʰύ72,180 74,573 77,034 79,983

2 (1a)
ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ώʶˁˍˈˌ ʃΦɲΦɳ ϧ ¢Φ!Φ!ϐ 

ˁʰˍʱ 9{! όƛҌƛƛҌƛƛƛҌƛǾҌǾπǾƛύ
65,488 66,036 68,441 69,684

3 όƛύ ʊˈˊˇʽ68,309 69,203 71,146 73,645

4 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ61 60 61 61

5 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ϧ ɽˇʽˉʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʷˋˇʵʰ  όʶˁˍˇˌ ʶˋˈʵ˖˄ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮύ1,2 4,383 3,300 3,676 2,904

6 ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ Υ όʶΦύ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʴʽʰ ˍˈˁˇˎˌ44 0 94 0

7 όƛǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄894 965 1,211 1,061

8 όǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄29 37 36 51

9 όǾƛύ ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ʶˋˈʵ˖˄8,188 7,529 7,689 8,038

10 όнʰύ ɴˋˇʵʰ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃΦɲΦɳύκ 1 3,547 4,300 4,300 4,350

11 όоʰύ ɴˋˇʵʰ ʆʰ˃ʶʾˇ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ό¢Φ!Φ!ύ
 1 3,145 4,237 4,293 5,950

12 όɰΦύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όмʲ Ҍ нʲύ74,921 80,502 81,493 86,793

13 όмʲύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɼΦʃΦ ώʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆΦɮΦɮϐ ˁʰˍʱ 9{! όƛҌƛƛҌƛƛƛҌƛǾҌǾҌǾƛҌǾƛƛҌǾƛƛƛҌƛȄҌȄύ
3 61,606 66,403 66,894 70,101

14 όƛύ ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˋʶ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ14,870 14,790 15,395 15,589

15 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ340 425 568 628

16 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ32,299 34,436 34,863 35,567

17 όƛǾύ ɮʴˇˊʷˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄2,201 1,910 2,351 2,258

18 όǾύ ɳˉʽʵˇˍʺˋʶʽˌ73 81 138 80

19 όǾƛύ ʆˈˁˇʽ όˋʶ ʰˁʰʻʱˊʽˋˍʹ ʲʱˋʹύ10,203 9,400 9,828 9,815

20 όǾƛƛύ ɽˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ117 102 118 101

21 όǾƛƛƛύ ʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ώʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮϐ мΣн123 3,502 1,765 3,607

22 όƛȄύ ɮʴˇˊʱ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄1,380 1,757 1,868 2,456

23 όȄύ ʆʽ˃ʰ˂˒ʺ0 0 0 0

24 όнʲύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃΦɲΦɳύκ 1 9,914 9,200 9,700 9,500

25 όоʲύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ό¢Φ!Φ!ύ κ 2 3,401 4,900 4,900 7,192

26 1 ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ώʶˁˍˈˌ ʃΦɲΦɳ ϧ ʆΦɮΦɮϐ ˁʰˍʱ 9{!  όмʰ π мʲύ3,882 -367 1,547 -417

27 2  ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʃΦɲΦɳΦ όнʰ π нʲύ -6,367 -4,900 -5,400 -5,150

28 3 ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʆΦɮΦɮ όоʰ π оʲύ -256 -663 -607 -1,242

29 (I) ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˁʰˍʱ 9{!  όмҌнҌо Ґ ɮπɰύ-2,741 -5,930 -4,459 -6,810

30 % ҈ ɮɳʃ -1.2% -2.4% -1.8% -2.6%

31 (II) ɹˋˇʸˏʴʽˇ bˇ˃ʽˁ˗˄ ʃˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˁʰˍʱ 9{! 4,599 3,535 3,611 3,932

32 (III)  ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɿˇˋˇˁˇ˃ʶʾ˖˄ πʃʊʇ ˁʰˍʱ 9{! -27 273 257 481

33 (IV) ɹˋˇʸˏʴʽˇ h¢! ˁʰˍʱ 9{! 31 -300 67 106

34 (V) ɹˋˇʸˏʴʽˇ hY! ˁʰˍʱ 9{! 5 1,049 999 1,996 1,790

35 (VI)  ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰˍʱ 9{! όLҌLLҌLLLҌL±Ҍ±ύ2,910 -1,423 1,473 -501

36 ҈ ɮɳʃ 1.2 -0.6 -0.2

37 ɱΦ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇʽ ʆˈˁˇʽ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ 8,234 7,390 7,677 7,713

38 % of ҈ ɮɳʃ 3.5% 3.0% 3.1% 3.0%

39 ό±LΦʰύʃˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰˍʱ 9{! ό±L Ҍ ɱ ύ11,143 5,967 9,150 7,211

40 ҈ ɮɳʃ 4.7 2.4 3.7 2.8

41 ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ɮɳʃ 236,736 247,514 248,697 260,035

42 ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 5.1% 4.6%

мΦ ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ʃɲɳ  ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʷˋˇʵʰΣ ʶ˄˗ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍˇˎ ʃɲɳ  ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺΦ 

нΦ ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌΣ ʶ˄˗ ˇʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺΦ

оΦ ʁʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶʾʸˇ˄ʶˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˍˇˎ ʃˊˇʶʵˊʽˁˇˏ ɲʽʰˍʱʴ˃ʰˍˇˌ рпκнлмуΦʁʽ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˄ʷʶˌ

ˉˊˇˋ˂ʺ˕ʶʽˌ ˍˇ нлнс ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺηΦ                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

пΦɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˍˇˎ ˉʾ˄ʰˁʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʇɳ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

рΦʅˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˇ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶʶˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʷˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ˋˍʹ ˋˍʺ˂ʹ ˍˇˎ ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ нлнр ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˉˇˋˈ ˏ˕ˇˎˌ ртф ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗Σ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʽˉʰˊˇ˔ʺ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ оп ˍˇˎ ˄Φнттоκмфффόɮϥнусύ

ʃʹʴʺΥ ʇʃʁɹɼΥ ɳʽˋʹʴʹˍʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ нлнс όɿˇʶ˃ΦϥнрύΣ tƛǊŀŜǳǎ .ŀƴƪ wŜǎŜŀǊŎƘ

ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ό9{!ύ όˋʶ ʶˁʰˍΦ ϵύ

2025
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɳˁˍʷ˂ʶˋʹ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ

ʃʹʴʺΥ ʇʃʁɹO, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

2025 2026

ɹʰ˄πɾʱʽΦ 

2025

ɹʰ˄πɾʰʽΦ 

2026
ɲʽʰ˒ˇˊʱ 

ɳˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ 

ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 

2026/ 1

ʃˊʰʴ˃Φ / 2

ɳˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ 

ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 

2026 / 3

(1) (2) (3) = (2-1) (4) (5) (6)

1ό ɹ ύ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όɼΦʃύ όмʰ Ҍнʰύ 28,969 30,216 1,247 27,687 77,065 80,248

2 мʰΦ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼΦʃ ʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮ (i+ii+iii+iv+v+vi-vii) 25,899 26,812 913 25,742 70,054 69,528

3 όƛύ ʊˈˊˇʽ26,954 28,031 1,077 27,418 71,909 73,477

4 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ25 23 -2 25 61 61

5 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ϧ  ɽˇʽˉʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʷˋˇʵʰ όʶˁˍˇˌ ʶˋˇʵ˗˄ ʃɲɳ ϧ ¢!ɮύ 1,289 1,094 -195 989 3,559 2,764

6 ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʽ˗˄  όʰΦύ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʴʽʰ ˍˈˁˇˎˌ92 3 -89 0 96 0

7 όƛǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄1,450 1,098 -352 514 2,918 1,213

8 όǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄0 1 1 0 26 51

9 όǾƛύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍʽ˃ʰ˂˒˗˄0 0 0 0 0 0

10 όǾƛƛύ ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ˒ˈˊ˖˄3,819 3,435 -384 3,204 8,419 8,038

11нʰΦ ɴˋˇʵʰ ʃΦɲΦɳ ϧ ʆΦɮ (i+ii) 3,071 3,403 332 1,945 7,012 10,720

12 όƛύ ɴˋˇʵʰ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃɲɳύ /5 1,725 2,519 794 1,945 3,557 4,545

13 όƛƛύ ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˇ ʆʰ˃ʶʾˇ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ όʆɮɮύ/6 1,346 884 -462 0 3,455 6,175

14ό ɹɹ ύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όмʲ Ҍ нʲύ 27,094 30,112 3,018 29,863 76,965 86,046

15мʲΦ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ¢!ɮ (i+ii+iii+iv+v+vi+vii+viii+ix+x) 23,365 25,927 2,562 25,206 62,353 69,352

16 όƛύ ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˋʶ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ6,209 6,659 450 6,312 15,343 15,688

17 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ85 96 11 94 518 628

18 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ12,474 14,304 1,830 13,259 33,977 35,897

19 όƛǾύ ɮʴˇˊʷˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄640 671 31 612 2,343 2,388

20 όǾύ ɳˉʽʵˇˍʺˋʶʽˌ73 30 -43 43 147 80

21 όǾƛύ ʆˈˁˇʽ όˋʶ ʰˁʰʻʱˊʽˋˍʹ ʲʱˋʹύ3,560 3,550 -10 3,419 8,085 7,917

22 όǾƛƛύ ɽˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ1 7 6 1 26 101

23 όǾƛƛƛύ ʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ όˉ˂ʹ˄ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮύ 0 0 0 819 0 3,297

24 όƛȄύ ɮˉˇˁˍʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄323 610 287 647 1,914 3,356

25 όȄύ ɮˉˇˁˍʺˋʶʽˌ ˍʽ˃ʰ˂˒˗˄0 0 0 0 0 0

26
нʲΦ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʃɲɳ ϧ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ  ʅˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰˌ 

(i+ii)
3,729 4,185 456 4,658 14,611 16,692

27 όƛύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃɲɳύ 2,558 2,567 9 3,157 9,711 9,500

28 όƛƛύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ όʆɮɮύ1,171 1,618 447 1,501 4,900 7,192

29 мΦ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼΦʃ ʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮ όмʰ π мʲύ 2,534 885 536 7,701 176

30 нΦ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʃɲɳ ϧ ʆɮ!  όнʰ π нʲύ -658 -782 -2,713 -7,599 -5,972

31ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ /4 όɹπɹɹύ 1,875 104 -2,176 100 -5,797

32 ʃˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌ ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 5,343 3,651 1,243 8,089 2,120

ʶˁʰˍΦ ϵ όˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺ ʲʱˋʹύ

 ɹʰ˄πɾʰʽΦнлнс όˇˊʽˋˍʽˁʱύ

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ: Tˇˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰˋʶɻ ʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌˈˊˇˎˌɻ̔ʰ˒ʷˊʶʽʰˉˈ̱ˇh ˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰˋʶ̱ ʰ˃ʶʽʰˁˇˏˌˈˊˇˎˌ. ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣˍʰh ˄˖ˍʷˊ˖
ʰ˒ˇˊˇˏ˄ˋˍˇ̄́ ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰˍʹɼ̩ʶ˄ˍˊʽˁʺˌɲʽˇʾˁʹˋʹˌˁʰʽ̝̍ ʽ̱̀ ˇ̀ˏ ˄ˇ˂ˇˍʹɱ̩ʶ˄ʽˁʺˌɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣˉˇˎ̄ʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽˁʰʽ̱hʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʱ
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰˍ˖ɿ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ʃˊˇˋ˗ˉ˖˄ˁʰʽ̱̟ ˄ˎ̄ ˇˍˇ˃ʷ˖˄ˍ˖ʁ˄ʆɮˁʰʁ̔ɼɮ.

1.ʅˍˈ˔ˇʽˍˇˎ̫̱ ˇˎˌ2026,ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇʽˋˍʰ̀ˎ ˄ˇ˂ʽˁʱ˃ʶʴʷʻʹˈˉ˖ˌh̄ ˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽˋˍʽˌʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌˍʹˌʁ̔ ˋʹʴʹˍʽˁʺˌʷˁʻʶˋʹˌˍˇʃˎˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ
2026.

2.ʆʰ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰˍ˖˄ʁˋˈʵ˖˄ˁʰʽ̱̟ ˄ɻʰˉʰ˄˗˄ˍˇˎˁˊʰˍʽˁˇˏˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏʴʽʰ̱̌ʷˍˇˌ2025, ʶʾ˄ʰʽˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱˁʰʽ̒h ˇˊʽˋˍʽˁˇˉˇʽʹʻˇˏ˄˃ʶ̱ ʹ˄
ˁˏˊ˖ˋʹˍˇɮˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏɳˋˈʵ˖˄ˁʰɳ̔˅ˈʵ˖˄ˍˇɼˎˊʱˍˇˎˌˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏʷˍˇˎˌ2025.

3.ɳˍʺˋʽʶˌʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌˍˇˎ̫̱ ˇˎˌ2026ˈˉ˖ˌh̄ ˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽˋˍʹ˄ʁ̔ ˋʹʴʹˍʽˁʺʷˁʻʶˋʹˍˇʃˎˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ2026.

4.ɶʰˉˇˍˏˉ˖ˋʹˍ˖˄̱̀ ˇʽ˔ʶʾ˖˄ʶʾ˄ʰʽˋˏ˃˒˖˄ʹ˃ʶ̱ ʹ˄˄̫ ʰ̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ(ʃˊˇʶʵˊʽˁˈʵʽʱˍʰʴ˃ʰ54/2018).

5.ʅˍˇɻʶ˂ˍʾˇˍˏˉˇˎˍˇʇˎ .̄ ʁʽˁ. ˍʰ̫ ˋˇʵʰh̄ˈ̱ ʃ̌ˊˈʴˊʰ˃˃ʰɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄(ʃɲɳύ̄ʁ ˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽˋˍʽˌˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ"ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌϦˁʰʽ
"ɽˇʽˉʱˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰʷˋˇʵʰϦ.

6.ʅˍˇɻʁ ˂ˍʾˇˍˏˉˇˎˍˇʇˎ .̄ʁʽˁ.ˍʰ̫ˋˇʵʰˍˇʆˎʰ˃ʶʾˇˎɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌˁʰɮ̔˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽˋˍʹ˄ˁh ˍʹʴˇˊʾʰ"ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌϦ.
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄

ʃʹʴʺΥ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

ʶˁʰˍΦ ϵ

2024 2025 2026 2024 2025 2026

1 I ɹʅʁɵʇɱɹʁ ʆʄɳʋʁʇʅʍɿ ʅʇɿɮɽɽɮɱʍɿ ό ɹΦɮ Ҍ ɹΦɰ Ҍ ɹΦɱ Ҍ ɹΦɲ  ύ-6,793 -7,299 -8,345 -2,632 -2,345 -1,389

2 ɹʅʁɵʇɱɹʁ ɮɱɮɸʍɿ ɼɮɹ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿ ό LΦɮ Ҍ  LΦ.ύ-9,082 -9,553 -8,388 -2,174 -1,961 -1,419

3 ɹΦ!ɹʅʁɵʇɱɹʁ ɮɱɮɸʍɿ ό LΦɮΦм π  LΦɮΦнύ -11,408 -11,392 -10,504 -3,127 -2,883 -2,333

4 ɹʅʁɵʇɱɹʁ  ˁʰˎˋʾ˃˖˄ -2,100 -2,142 -730 -519 -425 -28

5 ɹʅʁɵʇɱɹʁ  ˉ˂ˇʾ˖˄ -77 -134 -122 -24 -89 -37

6 ɹʅʁɵʇɱɹʁ ɮɱɮɸʍɿ ˔˖ˊʾˌ ˁʰˏˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˉ˂ˇʾʰ-9,231 -9,116 -9,652 -2,583 -2,369 -2,269

7 I.A.1ɳ˅ʰʴ˖ʴʷˌ  ʰʴʰʻ˗˄ 16,422 15,537 17,403 4,372 3,757 5,120

8 ɼʰˏˋʽ˃ʰ 4,751 3,520 4,755 1,212 612 1,643

9 ʃ˂ˇʾʰ όˉ˖˂ʺˋʶʽˌύ 41 35 51 9 10 10

10 ɮʴʰʻʱ ˔˖ˊʾˌ ˁʰˏˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˉ˂ˇʾʰ 11,630 11,982 12,597 3,151 3,134 3,467

11 I.A.2 ɳʽˋʰʴ˖ʴʷˌ  ʰʴʰʻ˗˄ 27,830 26,929 27,908 7,499 6,640 7,453

12 ɼʰˏˋʽ˃ʰ 6,851 5,662 5,485 1,731 1,037 1,670

13 ʃ˂ˇʾʰ όʰʴˇˊʷˌύ 118 169 173 33 100 47

14 ɮʴʰʻʱ ˔˖ˊʾˌ ˁʰˏˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˉ˂ˇʾʰ 20,861 21,099 22,250 5,734 5,503 5,736

15 ɹΦɰɹʅʁɵʇɱɹʁ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿ ό LΦɰΦм π  LΦɰΦнύ 2,327 1,839 2,117 953 922 914

16 I.B.1ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 11,525 11,109 12,137 3,399 3,244 3,668

17 ʆʰ˅ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ 1,951 2,038 2,791 924 1,018 1,115

18 ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ 6,783 6,188 6,614 1,731 1,473 1,824

19 ɽˇʽˉʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ 2,791 2,883 2,732 744 753 729

20 I.B.2 ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 9,198 9,270 10,021 2,446 2,323 2,754

21 ʆʰ˅ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ 814 988 1,126 258 320 379

22 ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ 5,867 5,586 6,062 1,510 1,375 1,612

23 ɽˇʽˉʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ 2,517 2,696 2,832 678 627 763

24 ɹΦɱɹʅʁɵʇɱɹʁ ʃʄʍʆʁɱɳɿʍɿ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʍɿ όLΦɱΦм π  LΦɱΦнύ-842 -454 -599 -317 -156 -116

25 LΦɱΦмɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 4,225 4,127 3,529 845 905 842

26 ɮˉˈ ʶˊʴʰˋʾʰ όʰ˃ˇʽʲʷˌΣ˃ʽˋʻˇʾύ 74 94 79 21 21 15

27 ɮˉˈ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ όˍˈˁˇʽΣ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰΣˁʷˊʵʹύ2,906 2,601 2,585 774 800 770

28 ɽˇʽˉʱ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ 1,245 1,432 864 51 84 57

29LΦɱΦнʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 5,067 4,581 4,127 1,162 1,062 958

30 ɮˉˈ ʶˊʴʰˋʾʰ όʰ˃ˇʽʲʷˌΣ˃ʽˋʻˇʾύ 449 453 419 114 106 108

31 ɮˉˈ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ όˍˈˁˇʽΣ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰΣˁʷˊʵʹύ4,475 3,951 3,518 1,017 917 814

32 ɽˇʽˉʱ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ 143 177 191 31 39 36

33 ɹΦɲɹʅʁɵʇɱɹʁ ɲɳʇʆɳʄʁɱɳɿʍɿ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʍɿ όLΦɲΦм π LΦɲΦнύ3,131 2,708 642 -141 -228 146

34 LΦɲΦмɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 4,514 4,355 2,431 173 164 532

35 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 486 477 686 17 28 417

36 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 4,027 3,877 1,746 157 136 115

37LΦɲΦнʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 1,382 1,647 1,790 315 392 386

38 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 812 1,001 1,080 178 219 202

39 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 571 646 710 137 173 184

40 ɹɹɹʅʁɵʇɱɹʁ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ όLLΦм π LLΦнύ -540 430 359 -115 -53 489

41 II.1ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 111 812 724 5 19 519

42 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 88 600 487 0 0 486

43 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 22 212 237 5 19 33

44 II.2 ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 651 383 365 121 73 30

45 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 2 2 2 1 0 1

46 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 649 380 363 120 72 30

47 ɹLLɹʅʁɵʇɱɹʁ ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼʍɿ ʅʇɿɮɽɽɮɱʍɿ  ό ɹLLΦɮҌLLLΦɰҌɹLLΦɱҌLLLΦɲ ύ-6,172 -6,297 -6,736 -2,515 -2,252 -755

48 ɹLLΦɮɮɾɳʅɳʅ ɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ϝ -749 -441 -2,931 -201 -153 -624

49    ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 731 1,877 1,496 117 334 179

50    ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 1,480 2,318 4,427 319 487 803

51 ɹLLΦɰɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ʋɮʄʆʁʊʇɽɮɼɹʁʇ ϝ -1,153 -8,403 -551 1,781 -1,689 -910

52    ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 3,961 -1,905 3,386 1,895 -961 426

53    ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 5,114 6,498 3,937 114 728 1,336

54 ɹLLΦɱɽʁɹʃɳʅ  ɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ϝ -4,239 2,464 -3,257 -4,140 -643 602

55    ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ -4,598 1,679 1,329 -1,114 -369 437

56    ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ -359 -785 4,587 3,026 274 -164

57         όɲʱ˄ʶʽʰ ʴʶ˄ʽˁʺˌ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌύ -937 -886 -532 122 137 458

58 LLLΦɲɾɳʆɮɰʁɽɶ ʅʇɿɮɽɽɮɱɾɮʆɹɼʍɿ ɲɹɮɸɳʅɹɾʍɿ ϝ ϝ-31 83 3 45 233 176

59 IV ʆɮɼʆʁʃʁɹɶʆɳɮ ʅʆʁɹʋɳɹɮ ό ɹ Ҍ ɹɹ π LLL Ҍ L±Ґлύ1,161 572 1,251 233 146 145

60 ʇʌʁʅ ʅʇɿɮɽɽɮɱɾɮʆɹɼʍɿ ɲɹɮɸɳʅɹɾʍɿ ϝ ϝ ϝ 13,447 15,796 21,387

ɮˉˊʾ˂ʽˇˌ

ϝ ϝ ϝ    ʆʰ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ  ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ  ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ  ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

˃ˈ˄ˇ ˍˇ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ˔ˊˎˋˈΣ ˍʹ Ϧˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʻʷˋʹϦ ˋˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ʆʰ˃ʶʾˇΣ ˍʰ Ϧʶʽʵʽˁʱ ˍˊʰʲʹˁˍʽˁʱ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰϦ ˁʰʽ  ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍˇʾˁ˖˄ ˔˖ˊ˗˄ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ 

ʶˎˊ˗Φ ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣ ʵʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ʶˎˊ˗ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍˇʾˁ˖˄ ˔˖ˊ˗˄ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ ʶˎˊ˗Σ ˍʽˌ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ  ˋˎ˄ʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ˁʰʽ ˋʶ  ʶˎˊ˗ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍˇʾˁ˖˄  ˔˖ˊ˗˄ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ ʶˎˊ˗Σ ˁʰʽ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ  ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ 

ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˋˍʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˍʹˌ ɳɼʆΦ

ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇˌπɮˉˊʾ˂ʽˇˌ

ϝ     ό Ҍ ύ ʰˏ˅ʹˋʹ   ό π ύ  ˃ʶʾ˖ˋʹ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˄ʷʰ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ˍˇˎ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ .taсΣ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʻʶˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΣ ʶ˄˗ ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˃ʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΦ ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʹ 
ϝϝ     ό Ҍ ύ ʰˏ˅ʹˋʹ   ό π ύ  ˃ʶʾ˖ˋʹ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˄ʷʰ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ˍˇˎ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ .taсΣ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˍ˖˄ ˋˎ˄κˁ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˃ʶ ʻʶˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΣ ʶ˄˗ ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄κˁ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˃ʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ 
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ɳʴ˔˗ˊʽʰˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ώ ɹʵʽ˖ˍʽˁˈˌ ʆˇ˃ʷʰˌ ϐ

ʃʹʴʺΥ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

ɾɮʄΦнлнсɮʃʄΦнлнсɾɮɹΦнлнс

1 ɹɲɹʍʆɹɼʁʅ ʆʁɾɳɮʅ

2     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ 1̩31,326 130,083 131,385

3     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 2,409 -1,216 1,315

4     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 7.7% 6.8% 7.4%

5  ɹΦ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ

6     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ 9̩3,241 92,094 93,379

7     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 2,226 -1,150 1,285

8     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 10.1% 8.8% 9.8%

9    ɹΦ!Φ ɾɶ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ 

10       ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ83,900 83,016 83,443

11       ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 2,158 -731 427

12       ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 10.4% 9.5% 9.8%

13    ɹΦ.Φ ɮʅʊɮɽɹʅʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ ϧ ɽʁɹʃɮ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

14         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ9,341 9,078 9,936

15         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 68 -419 858

16         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 7̋.4% 2.8% 9.2%

17  ɹLΦ ɳɽɳʇɸɳʄʁɹ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅΣ ɮɱʄʁʆɳʅ ϧ ɮʆʁɾɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ

18         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ3,726 3,673 3,661

19         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 48 -54 -9

20         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ -̋1.5% -2.0% -2.0%

21  ɹLLΦ ɹɲɹʍʆɳʅ ϧ ɹɲɹʍʆɹɼɮ ɾɶ ɼɳʄɲʁʅɼʁʃɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

22         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ34,359 34,317 34,345

23         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 134 -13 39

24         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 2̋.8% 2.7% 2.7%

25    LLLΦмΦ ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ

26         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ25,562 25,529 25,532

27         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 26 -9 13

28         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ1.2% 1.3% 1.2%

29    LLLΦнΦ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 

30         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ8,581 8,575 8,598

31         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 117 0 24

32         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 7̋.7% 7.1% 7.0%

33    LLLΦоΦ ɽˇʽˉʱ 

34         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ216 213 215

35         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -9 -3 2

36         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 3̋.2% 1.9% 2.4%

όмύ ʅˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˍˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʱ ˇ˃ˈ˂ˇʴʰΦ

όнύ ʃʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 

όоύ ʁʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ˊˎʻ˃ˇʾ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˒ˇˏ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹ ˇʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ 

˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ˇʽ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ 

όʇˉˈ˂ˇʽˉʰ ˁʰʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ(3) ˋʶ ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗ύ
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ϧ Repos ̱ ʹˌ ɳʴ˔˗ˊʽʰˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ̀ ˍʰ ɳʴ˔˖ˊʾʰ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁʱ 
ɹʵˊˏ˃ʰˍʰ

ʃʹʴʺΥ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

ɾɮʄΦнлнсɮʃʄΦнлнсɾɮɹΦнлнс

1ʅʇɿʁɽʁ ʁɹɼʁɿʁɾɹɮʅ

2     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ218,981 218,872 223,927

3     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 2,474 -34 5,063

4     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 5.8% 6.4% 8.1%

5 ɹΦ ɱɳɿɹɼɶ ɼʇɰɳʄɿɶʅɶ

6     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ9,250 9,283 9,036

7     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 394 32 -249

8     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 17.4% 22.5% 14.6%

9 ɹLΦ ɹɲɹʍʆɹɼʁʅ ʆʁɾɳɮʅ

10    ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ209,731 209,589 214,890

11    ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 2,080 -66 5,313

12    ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 5.4% 5.8% 7.8%

13 ɹLΦмΦ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ

14    ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ55,824 54,915 59,847

15    ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 2,453 -935 4,973

16    ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 10.2% 10.8% 18.7%

17   ɹLΦмΦɮΦ ɾɶ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ 

18         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ51,368 50,290 54,895

19         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇ 2̋,467 -1,075 4,582

20         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ11.1% 11.6% 20.0%

21   ɹLΦмΦɰ ɮʅʊɮɽɹʅʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ ϧ ɽʁɹʃɮ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

22          ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ4,456 4,625 4,952

23          ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -14 139 390

24         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ-0.1% 2.6% 6.5%

25  ɹLΦнΦ ɿʁɹɼʁɼʇʄɹɮ ϧ ɹɲɹʍʆɹɼɮ ɾɶ ɼɳʄɲʁʅɼʁʃɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

26     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ153,907 154,674 155,043

27     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -374 869 340

28     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 3.8% 4.1% 4.1%

όмύ ɲʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 

όнύ ʁʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ˊˎʻ˃ˇʾ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˒ˇˏ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹ ˇʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ 

όʇˉˈ˂ˇʽˉʰ ˁʰʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ(2) ˋʶ ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗ύ
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2. ɮʴˇˊʱ ɳˊʴʰˋʾʰˌ

3. ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ 4. ɰʰˋʽˁˇʾ ʃˊˈʵˊˇ˃ˇʽ ɲʶʾˁˍʶˌ

1. ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ

ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹΥ ɰʰˋʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ

ʃʹʴʺΥ Datastream , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ
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