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ɾʱʽˇˌ нлнс

ʃʹʴʺΥ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺΣ ɾʱʽˇˌ нлнс

ɶˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ˄ʰˁ ʽ˄ʶʾˍʰʽˋʶɻ ˏˋˁˇ˂ʹˁʰʽh̡ ʷʲʰʽʹ

ˍˊˇ˔ʽʱΣˁʰʻ˗ˌʁ̄ ʹˊʶʱʸʶˍʰʽʰˉˈ̱ʽˌΣˁʰˍʱ̄ʁ ˊʾˉˍ˖ˋʹΣʶ˄ʻʰˊˊˎ˄ˍʽˁʷˌʺ

ʰˉˇʻʰˊˊˎ˄ˍʽˁʷˌʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌʴˏˊ˖h̄ ˈ̱ˇ˄̄̍ ˂ʶ˃ˇˋˍɾ́ʷˋɮ́˄ʰˍˇ˂ʺ. ʆˇ

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇʵʽʰˍʺˊʹˋʹˌ˃ʾʰˌʁˏ ʻˊʰˎˋˍʹˌʰ˄ʰˁ˖˔ʺˌΣ˔˖ˊʾˌˁɦˉˇʽʰ

ˋˎ˃˒˖˄ʾʰʵʽʶˎʻʷˍʹˋʹˌˍ˖˄ɻʽʰ˒ˇˊ˗˄Σʴʽʰh́ ˁʶˍʷˌʰˁˈ˃ʹʁ̡ ʵˇ˃ʱʵʶˌ

ʴʾ˄ʶˍʰʽˈ˂ˇˁ ʰʽ̄ʽˇ̄ʽʻʰ˄ˈ. ɶ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰʵʽʰˍʹˊʶʾˍʰʽˎ˕ʹ˂ʺˁh ʽΣ

ʰ˄ʰˉˈ˒ʶˎˁˍʰΣˇʽ̄˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌˉʽʷˋʶʽˌʶ˄ˍʶʾ˄ˇ˄ˍʰʽ.ʍˋˍˈˋˇΣʶʾ˄ʰʽʻʶˍʽˁˈ

ˈˍʽ́ɻ ʽʱ˔ˎˋʺˍˇˎˌ̱̀ ʹ˄̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʾʰˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ. ʅʶh ˎˍˈ̱̌

ˉ˂ʰʾˋʽˇΣˇʽˁ ʶ˄ˍˊʽˁʷˌˍˊʱˉʶʸʶˌʶ˅ʶˍʱʸˇˎ˄ˍˇʁ ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇʰˏ˅ʹˋʹˌˍ˖˄

ʲʰˋʽˁ˗˄ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ˍˇˎˌ̀˃ʁ ʾʰ̄́ ˇˋˉʱʻʶʽʰ˄ʰ̀ ˎʴˁˊʰˍʺˋˇˎ˄ˍʹ˄ɦ˄ ˇʵˇ

ˍˇˎ̄˂ ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏΣ˃ʶ̱ ʹɳ˄ɼʆ˄ʰʁ ʾ˄ʰʽˋ˔ʶʵˈ˄ʲʷʲʰʽˇˈˍʽ̒hˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ

ˋʶ˃ ʾʰ̱̫ ˍˇʽʰˁʾ˄ʹˋʹˋˍʹ˄̄́ ˇˋʶ˔ʺˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺˍʹˌ.

ʅˍʽˌɶʃɮΣ̌̔ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌˍˇˎ̄ˇ˂ʷ˃ˇˎˋˍʹ˄̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ

ˈˉ˖ˌˁh ˍʰʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ˍʰ̱ ʶ˂ʶˎˍʰʾʰˋˍˇʽ˔ʶʾʰˁʰʽ́ʁ ˅ʷ˂ʽ˅ʹˍ˖˄̄ˊˈʵˊˇ˃˖˄

ʵʶʽˁˍ˗˄Σˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ʰˊˁʶˍʱˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ. ʁʽ̀ ˎ˄ʻʺˁʶˌˋˍʹ˄hɹ ˇˊʱ

ʶˊʴʰˋʾʰˌʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄˄ʰʶʾ˄ʰʽˋ˔ʶˍʽˁʱˁʰ˂ʷˌˁh ʽ̌ ʵˇ˃ʽˁˈˌ

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌʷ˔ʶʽʰˎ˅ʹʻʶʾˉˇ˂ˏ˂ʾ ʴˇ.ʍˋˍˈˋˇΣˉˇ˂˂ʱʻʰˁ ˊʽʻˇˏ˄ʰˉˈ̱ʹ˄

ʰ˄ˍʾʵˊʰˋʹˍ˖˄ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ˋˍʽˌ̱̀ʰʵʽʰˁʱʰˎ˅ʰ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌˍʽ˃ʷˌˁʰʽ̱́ ˄

ʰˊ˄ʹˍʽˁʺʶˉʾʵˊʰˋʹˋˍʹ˄ʁɹ ˔˗ˊʽʰʸʺˍʹˋʹ. ɳˉʾˋʹˌΣ˃ʶʁ ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄

ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽˇʽ̄ˊ˗ˍʶˌˁʽ˄ʺˋʶʽˌˍˇˎ˄̫ ˇʃˎˊˇʷʵˊˇˎˍʹF̩edɼ. Warshˁʰʽ

ˇʽ˄ʷʶˌʽˋˇˊˊˇˉʾʶˌˉˇˎ̒ʰɻ ʽʰ˃ˇˊ˒˖ʻˇˏ˄.

ʅˍʹɳ˄ˎˊ˖ʸ˗˄ʹΣʹh ˄ʱˉˍˎ˅ʹʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ˄ʰ̄ ʶˊʽˇˊʽˋˍʶʾˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ˁʰʻ˗ˌ

ʹʷ˂˂ʶʽ˕ʹʶˉʰˊˁ˗˄ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁ˗˄ˉˈˊ˖˄̱̀ ˇ̫ʵʰ˒ˈˌˍʹˌ̱́ ˄ˁh ʻʽˋˍʱˉʽˇ

ʶˎʱ˂˖ˍʹˋˍʽˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌˉʽʷˋʶʽˌ.ɾʶ̱ ʹ̀ʶʽˊʱˍˇˎˌ̀ˎ ˊˊʽˁ˄˗˄ˇˎ˄ˍʹ˄

ʰʴˇˊʰˋˍʽˁʺʵˏ˄ʰ˃ʹˍ˖˄˄ ˇʽˁˇˁˎˊʽ˗˄ˁʰʽ̌˅ˏ˄ˇˎ˄ˍʰ̄ ˊˇʲ˂ʺ˃ʰˍʰ

ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰˌˍ˖˄ʁˎ ˊ˖ˉʰʿˁ˗˄ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄.

ʅˍʹɼ˄ʾ˄ʰΣˍʰ̀ˍˇʽ˔ʶʾʰˍˇɮˎˉˊʽ˂ʾˇˎʺˍʰ˄̀ˎʴˁˊʰˍʹ˃ʷ˄ʰΣˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇˍˇˎ

ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ.ʍˋˍˈˋˇΣˇʽʁ˅ʰʴ˖ʴʷˌʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄˃ʶˎ ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˊˎʻ˃ˈ.

ɳ˂˂ʱʵʰ

ɲʽʶʻ˄ʶʾˌ ɳ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ

Hɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺɳˉʽˍˊˇˉʺˋˍʹ˄̫ˁ ʻʶˋʹά{ǇǊƛƴƎ2026, Economic CƻǊŜŎŀǎǘǎέ

(21.05.26), ʶˁˍʽ˃ʱˈˍʽ́h ˏ˅ʹˋʹˍˇɮˎɳʃ̒ ʰ˃ ʶˍˊʽʰˋˍʶʾˋˍ1̌,8%ˍ 2̌026

ˁʰʽ̱̀ 1̌,6% ˍ 2̌027, ˂ˈʴ˖̱́ ˌʁ˄ʶˊʴʶʽʰˁʺˌˁˊʾˋʹˌˁʰʽ̱́ ˌ̀ˍʰʵʽʰˁʺˌ

ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌˍˇʆˎɮɮ. Oˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ(ɳ .˄ɲʆɼ.) ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ˄ʰʁ ˄ʽˋ˔ˎʻʶʾ

ˋˍ3̌,7%ˍ 2̌026ˉˊʽ˄ˎ̄ ˇ˔˖ˊʺˋʶʽˋˍ2̌,4%ˍ 2̌027, ʰ˄ˁ ʰʽ̌ɻ ˇ˃ʽˁˈˌ

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ(ʶ˅ʰʽˊ.ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌˁʰʽɻ̔ ʰˍˊˇ˒ʺˌύʻʰ̄ ʰˊʰ˃ʶʾ˄ʶʽˎ˕ʹ˂ˈˌ.ɶ

ʰ˄ʶˊʴʾʰʻʰ˃ ʶʽ˖ʻʶʾ˃ʶ̡ ˊʰʵˏˍʶˊˇˊˎʻ˃ˈΣˋˍ8̌,3%ˍ 2̌026ˁʰʽ̱̀ 7̌,9%

ˍ 2̌027.ʅʶɻ ʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˈʶˉʾˉʶʵˇΣʹ˔˗ˊʰʁˁ ˍʽ˃ʱˍʰʽˈˍʽ̒hʵʽʰˍʹˊʺˋʶʽ

ˉ˂ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍʰˁʰʻΩ̍˂ ʹ̱ʹ˄̄ʶˊʾˇʵˇ2025ς2027, ˉʰˊʱ̱ʹ˄ʁ˒ʰˊ˃ˇʴʺ

ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ˉʰˊʶ˃ʲʱˋʶ˖˄ˁʰʽ̌˂ ˈʴˇˌ˔ˊʷˇˌˉˊˇɮ̩ɳʃ̒ ʰ˒ ˍʱˋʶʽ

ˁˇ˄ˍʱˋˍ1̌34%ʷ˖ˌ̱ˇ̱ʷ˂ˇˌˍˇ2ˎ027.ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣˍ ɲ̌ɿʆ̀ˍʹ˄̫ˁ ʻʶˋʹ

ˍˇάˎ!ǊǘƛŎƭŜIV Consultation with DǊŜŜŎŜέΣ27.05,ʶˁˍʽ˃ʱ˃ʶˍʰ˅ˏʱ˂˂˖˄ˈˍʽ

ʹɳ˂˂ʱʵʰʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʶˍˇ̀ ˇˁhˉˈ̱ˇ˄̄ˈ˂ʶ˃ˇˋˍɾ́ʷˋɮ́˄ʰˍˇ˂ʺ˃ʶ

ʶ˄ʽˋ˔ˎ˃ʷ˄ʹʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰˁʰʽ̝ ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺ

ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ.

2025 2026 2027 2025 2026 2027

ʃˊˇʲ˂Φ aʱʽΦ нс

ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹ 1,4 0,9 1,2 2,1 3,0 2,3

ɱʶˊ˃ʰ˄ʾ 0h,2 0,6 0,9 2,3 2,9 2,7

ɱʰ˂˂ʾʰ 0,8 0,8 1,1 0,9 2,4 1,8

ɹˍʰ˂ʾʰ 0,5 0,5 0,6 1,7 3,2 1,8

ɹˋˉʰ˄ʾʰ2,8 2,4 1,9 2,7 3,0 2,5

ɳ˂˂ʱʵʰ 2,1 1,8 1,6 2,9 3,7 2,4

ʃˊˇʲ˂Φ ɿˇʷ˃Φ нр

ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹ 1,3 1,2 1,4 2,1 1,9 2,0

ɱʶˊ˃ʰ˄ʾ 0h,2 1,2 1,2 2,3 2,2 1,9

ɱʰ˂˂ʾʰ 0,7 0,9 1,1 1,0 1,3 1,8

ɹˍʰ˂ʾʰ 0,4 0,8 0,8 1,7 1,3 2,0

ɹˋˉʰ˄ʾʰ2,9 2,3 2,0 2,6 2,0 2,0

ɳ˂˂ʱʵʰ 2,1 2,2 1,7 2,8 2,3 2,4

ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌɮɳʃ

ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌɮɳʃ
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ʅˏ˃˒˖˄ʰ˃ʶ̱ ʹ˄̫ˁ ʻʶˋʹˍʹɳ̩ˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌɳˉʽˍˊˇˉʺˌ

ά{ǇǊƛƴƎ2026, Economic ForecastsέΣ̌ ˊˎʻ˃ˈˌ

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌˍʹˌʁ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ˄ʰ

ʶˉʽʲˊʰʵˎ˄ʻʶʾˍ 2̌026ˋˍ1̌,8%ʷ˄ʰ˄ˍʽ2,1%ˍ 2̌025.

ɮˎˍˈ̌˒ ʶʾ˂ʶˍʰʽˋˍʹ˄ʁ̄ ʾʵˊʰˋʹˍʹˌh˄ ˈʵˇˎˍ˖˄̱ʽ˃˗˄

ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌΣʹˇˉˇʾʰʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽˈˍʽ̒h ˉʶˊʽˇˊʾˋʶʽˍˇ

ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇʶʽˋˈʵʹ˃ʰˍ˖˄˄ˇʽˁˇˁˎˊʽ˗˄ˁʰʽ

ʻʰʁ ˉʽʲʰˊˏ˄ʶʽˍʹ˄̔ʵʽ˖ˍʽˁʺˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ. ʍˋˍˈˋˇΣʹ

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ˄ʰ̄ ʰˊʰ˃ʶʾ˄ʶʽ

ʽˋ˔ˎˊʺΣˋˍʹˊʽʸˈ˃ʶ˄ʹˋˍʹ̀ˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹ

ʶˎˊ˖ˉʰʿˁ˗˄ˉˈˊ˖˄. ɱʽʰ̱ ˇ2027 ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ

ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ʺˉʽʰʁ̄ ʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹˍʹˌh˄ʱˉˍˎ˅ʹˌˋˍˇ

1,6%, ˁʰʻ˗ˌ̌˂ ˇˁ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽˋˍʰʵʽʰˁʱʹˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ

ˍˇʆˎʰ˃ʶʾˇˎɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ.ʁˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ

˄ʰʁ ˉʽˍʰ˔ˎ˄ʻʶʾˋˍ3̌,7%ˍ 2̌026 ˂ˈʴ˖̱́ ˌhˏ˅ʹˋʹˌ

ˍ˖˄̱̔ ˃˗˄ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌΣˉˊʽ˄ʰˉˇˁ˂ʽ˃ʰˁ˖ʻʶʾˋˍ2̌,4%ˍˇ

2027, ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰˌΣ˖ˋˍˈˋˇΣʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇˌˋʶ̍ ˊˇˎˌ

ʵˇ˃ʽˁˇˏˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ(ʶˁˍˈˌʁ˄ ʷˊʴʶʽʰˌˁʰʽ

ʵʽʰˍˊˇ˒ʺˌύ.ɶʰ˄ʶˊʴʾʰˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ˄ʰ̀ ˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽˍʹ˄

ˉˍ˖ˍʽˁʺˍʹˌ̄ˇˊʶʾʰΣʰ˄ˁ ʰʽ˃ʶ̡ ˊʰʵˏˍʶˊˇˊˎʻ˃ˈΣ

ˉˊˇˋʶʴʴʾʸˇ˄ˍʰˌˍ 7̌,9%ʷ˖ˌ̱ 2̌027 (2025: 8,9%).ʅʶ

ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˈʶˉʾˉʶʵˇΣʹ˔˗ˊʰʁˁˍʽ˃ʱˍʰʽˈˍʽ̒ʰ

ʵʽʰˍʹˊʺˋʶʽˉ˂ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍʰˁʰʻΩˈ˂ʹ̱ʹ˄̄ʁ ˊʾˇʵˇ2025ς

2027, ˉʰˊʱ̱ ʹ˄ʁ ˒ʰˊ˃ˇʴʺʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄

ˉʰˊʶ˃ʲʱˋʶ˖˄.ɶʰˏ˅ʹˋʹˍˇˎ̌˄ ˇ˃ʰˋˍʽˁˇˏɮɳʃˁʰʽ̱h

ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺˉ˂ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍʰʻʰˋˎ˃ʲʱ˂˂ˇˎ˄ˋˍʹ˄

ˋˍʰʵʽʰˁʺ˃ʶʾ˖ˋʹˍˇˎ˂ˈʴˇˎ˔ˊʷˇˌˉˊˇɮ̩ɳʃˁ ˇ˄ˍʱ

ˋˍ1̌34%ʷ˖ˌ̱ˇ̱ʷ˂ˇˌˍˇ2ˎ027.

ʆˇɾ˄ʱʽˇ̌ɻ ʶʾˁˍʹˌˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˁ˂ʾ˃ʰˍˇˌʰˎ˅ʺʻʹˁʶ

ˋˍʽˌ107,5 ˃˄ʵ. ʷ˄ʰ˄ˍʽ105,8 ˃˄ʵ. ˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇΣˁʰʻ˗ˌ

ʲʶ˂ˍʽ˗ʻʹˁʰ˄ˇʽʁˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌˉˊˇˋʵˇˁʾʶˌˋʶ̍ ˂ˇˎˌ

ˍˇˎˌʁˉʽ˃ʷˊˇˎˌʵʶʾˁˍʶˌˉ˂ʹ˄̱˖˄ˎ ˉʹˊʶˋʽ˗˄.

ɰʶ˂ˍʾ˖ˋʹˋʹ˃ʶʾ˖ˋʶˁʰʽ̌ ʵʶʾˁˍʹˌʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹˌ

ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ. (ˋʶ˂.9)

ʅˏ˃˒˖˄ʰ˃ʶ̱ ʰɻ ʽʰʻʷˋʽ˃ʰˋˍˇʽ˔ʶʾʰˍʹɳ̩ɽʅʆɮʆˋʶ

ʶˉˇ˔ʽˁʱʶ˅ˇ˃ʰ˂ˎ˃ʷ˄ʹʲʱˋʹ̱̌ ɾ˄ʱˊˍʽˇ(ʰύo ʵʶʾˁˍʹˌ

ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˌˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍ8ɦ,1% yoy

˂ˈʴ˖̱ ʹˌ̒ ʶˍʽˁʺˌˋˎ˃ʲˇ˂ʺˌˋˍˇˎˌˁ˂ ʱʵˇˎˌ

«˃ʶˍʰˉˇʾʹˋʹηˁʰ«̔ʹ˂ʶˁˍˊʽˋ˃ˈˌηˁʰ(̔ʲύ ˇʽɻ ʶʾˁˍʶˌ

ˁˏˁ˂ˇˎʶˊʴʰˋʽ˗˄&ˈʴˁˇˎˋˍˇ˂̔ ʰ˄ʽˁˈʶ˃ˉˈˊʽˇ(ʶˁˍˈˌ

ˁʰˎˋʾ˃˖˄Σ˂ʽˉʰ˄ˍʽˁ˗˄ύʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ˁʰˍʱ5,1% yoy ˁʰʽ

3,0%yoy ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ. ɳˉʾˋʹˌˍˇ ʊ˄ʶʲˊˇˎʱˊʽˇˇ

ʰˊʽʻ˃ˈˌˍ˖˄̌ ʽˁˇʵˇ˃ʽˁ˗˄ʰʵʶʽ˗˄ʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍʱ

5,4%yoy. (ˋʶ˂.10).

ʆˇ ɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇˇ ʶʻ˄ʽˁˈˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ(ɲ.ʆ.ɼύ

ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶˋˍ 5̌,4% (ɮˉ.́25: 2,0%) ʶ˄˗́

ʶˉʾˉˍ˖ˋʹˍʹˌh ˏ˅ʹˋʹˌˋˍʽˌ̱ʽ˃ʷˌʁ˄ ʷˊʴʶʽʰˌ

ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽˋˍʹ˄h̄ ˈˁ˂ʽˋʹˍˇˎhˉˈ̱ ˇ˄ɻˇ˃ʽˁˈ

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈ(3,1%),ʵʹ˂ʰʵʺʰˉˈ̱ʹ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˍˇˎ

ɳ˂˂ʱʵʰ

Åʄˎʻ˃ˈ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ мΣу҈ ˁʰʽ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ оΣт҈ ˍˇ нлнс ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳɳ

Åʅˍˇ  рΣп҈ ˇ ʶʻ˄ʽˁˈˌ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ ˁʰʽ ˋˍˇ  оΣм҈ ˇ ʵˇ˃ʽˁˈˌ ˍˇ˄ ɮˉˊʾ˂ʽˇΦ

ʵʶʾˁˍʹˉˇˎɻ ʶ˄̄ʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰΣʵʽʰˍˊˇ˒ʺ

ˉˇˍʱˁʰʽˁ ʰˉ˄ˈ. ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰˇ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇˌ

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌʷ˒ˍʰˋʶˋˍ 4̌,6% [ɾʰ.́26: 3,6%,

ɮˉ.́25: 2,2%] ˃ʶ̱ ˇ˄ɻʶʾˁˍʹʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ˄ʰh ˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ

ˁʰˍ2ɦ1,6% yoy ˁʰʽ̱̌ ˄ɻʶʾˁˍʹʶˁˍˈˌʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ˄ʰ

ʵʽʰˍʹˊʶʾˍʰʽˋʶ̀ ˔ʶˍʽˁʱˋˍʰʻʶˊʱʶˉʾˉʶʵʰ(ˋʶ˂.11).

ʆʹ˄̄ ʶˊʾˇʵˇɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ-ɮˉˊʽ˂ʾˇˎΣˋʶ̱ ˊˇˉˇˉˇʽʹ-

˃ʷ˄ʹ̱h ˃ʶʽʰˁʺʲʱˋʹΣ̌ˁ ˊʰˍʽˁˈˌˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ

ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʶˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰˏ˕ˇˎϵ̩1.887 ʶˁʰˍ. ʷ˄ʰ˄ˍʽ

ˉ˂ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍˇˌϵ1.850 ʶˁʰˍ. ˍˇh ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇʵʽʱˋˍʹ˃ʰ

ˍˇ 2ˎ025. ʆˇ̄ ˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰʰ˄ʺ˂ʻʶˋʶ

ϵ5.185 ʶˁʰˍ. ʷ˄ʰ˄ˍʽϵ5.148 ʶˁʰˍ. ˍˇʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ

ʵʽʱˋˍʹ˃ʰˍˇ2ˎ025.(ˋʶ˂.14)

ʆˇɾ˄ʱˊˍʽˇˍˇ 2ˎ026, ˍˇ̫ ˂˂ʶʽ˃˃ʰˍˇˎ̔ˋˇʸˎʴʾˇˎ

ˍˊʶ˔ˇˎˋ˗˄ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄˃ʶʽ˗ʻʹˁʶˁʰˍϵɦ855 ʶ.ˁ ˋʶ

ˋ˔ʷˋʹ˃ ɾʁʱˊˍʽˇˍˇ2ˎ025ˋˍϵh2,3 ʵʽˋ. ʍˋˍˈˋˇΣˍˇ

ʰ˘̱ ˊʾ˃ʹ˄ˇˍˇ 2ˎ026 ˍˇʷ˂˂ʶʽ˃˃ʰˍˊʶ˔ˇˎˋ˗˄

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ʰˎ˅ʺʻʹˁʶˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹˁh ˍϵɦ2,0ʵʽˋ.

ˁʰʽɻʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶˋˍ ϵh7,0ʵʽˋ. ɶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹʰˎˍʺ

ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽˁˎˊʾ˖ˌ˃ʶ̱ ʹ˃ ʶʾ˖ˋʹˋˍˇ̄˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰˍˇˎ

ʽˋˇʸˎʴʾˇˎʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗˄ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄(ˁʰˍϵɦ2,4

ʵʽˋ.) ˁʰʽ̀ʶ˃ ʽˁˊˈˍʶˊˇʲʰʻ˃ˈ˃ʁˍʹ˄hˏ˅ʹˋʹˋˍˇ

ʷ˂˂ʶʽ˃ʰˍˇˎ̔̀ ˇʸˏʴʽˇˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗˄ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄(ˁʰˍʱ

ϵ185 ʶˁʰˍ.). ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣˍˇ̫ ˂˂ʶʽ˃˃ʰˍˇˎ̔ˋˇʸˎʴʾˇˎ

ʰʴʰʻ˗˄˃ʶʽ˗ʻʹˁʶˁʰˍϵɦ338,5 ʶˁʰˍ. - ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ

˂ˈʴ˖̱́ ˌ̄ˍ˗ˋʹˌˁʰˍϵɦ1,0 ʵʽˋ. ˋˍˇ̫˂˂ʶʽ˃˃ʰˍˇˎ

ʽˋˇʸˎʴʾˇˎˁʰˎˋʾ˃˖˄- ˁʰʽ̱ ˇˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰˍˇˎ

ʽˋˇʸˎʴʾˇˎˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ʰˎ˅ʺʻʹˁʶˁʰˍϵɦ285 ʶˁʰˍ. -

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ˂ˈʴ˖̱́ ˌhˏ ˅ʹˋʹˌˁʰˍϵɦ576ʶˁʰˍ.ˋˍˇ

ˍʰ˅ʽʵʽ˖ˍʽˁˈˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ(ˋʶ˂.15).

ɳʻ˄ʽˁˈˌ ϧ ɲˇ˃ʽˁˈˌ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ ό҈ύ

ʃʹʴʺ: ɳɽʅʆɮʆ
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Åʅˍˇ лΣм҈ ʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍˇ ʰΩ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ όˍˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾˇˌ ˊˎʻ˃ˈˌύ.

Åɯ˄ˇʵˇˌ ˍˇˎ ʴʶ˄ʽˁˇˏ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ ˋˍˇ о҈ ˍˇ˄ ɮˉˊʾ˂ʽˇ. ʁˊʽʰˁʱ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ˇˌ ˋˍˇ нΣн҈ ˇ ʵˇ˃ʽˁˈˌ.

Åɾʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˈʵˊˇ˃˖˄ ʵʶʽˁˍ˗˄ PMI ̱ ˇ˄ ɾʱʽˇΦ

Åɳɳ: ɴʴˁˊʽˋʹ ˍʹˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ˍʹˌ нтʹ ɹ̩ˇˎ˂ʾˇˎ ˃ʶ ˍʽˌ ɶʃɮΦ

ɾʽˁˊʺʱ˄ˇʵˇˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶˍˇ̄ ˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈɮɳʃˁʰˍʱ̱̌

ʰΩ̱ˊʾ˃ʹ˄ˇˍˇ2ˎ026. ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣʰˎ˅ʺʻʹˁʶ0,1% ˋʶ

ˍˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾʰʲʱˋʹ(ʵΩ̱ˊʾ˃. 25: 0,2%), ˈˋˇˁʰʽ́h ˊ˔ʽˁʺ

ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ. ɮˉˈ̱ʽˌ˃ʁ ʴʰ˂ˏˍʶˊʶˌˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌΣˍˇ˄ˎ̞ -́

˂ˈˍʶˊˇˊˎʻ˃ˈʁ˃˒ʱ˄ʽˋʶʹɹˋˉʰ˄ʾʰ(0,6%), ʷˉˇ˄ˍʰ˄ʹ

ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ(0,3%) ˁʰʽ́ɹˍʰ˂ʾʰ(0,2%), ʶ˄˗˃ʹʵʶ˄ʽˁʺ

˃ʶˍʰʲˇ˂ʺʶʾ˔ʶɱ́ʰ˂˂ʾʰ(0,0%).ʅʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹhˎ ˅ʺ-

ʻʹˁʶ0,8% (ʵΩ̱ˊʾ˃. 25: 1,3%). H ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺɳˉʽˍˊˇˉʺ

ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽʴʽʰ˒̫ ˍˇˌˊˎʻ˃ˈʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ0,9%ˁʰ1̔,2%

ʴʽʰ̱ 2̌027 (ˉˊˈʲ˂. ɿˇʷ˃. 25: 1,2% & 1,4% 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰύ.

ɮ˅ʽˇˋʹ˃ʶʾ˖ˍʹʶˉʽˍʱ˔ˎ˄ˋʹˍˇˎɹʶ˄ʽˁˇˏˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ

ˋˍ3̌%ˁʰˍʰʴˊʱ˒ʹˁʶˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇ(ɾʱˊˍ. 26: 2,6%). ɶ 

ʰˏ˅ʹˋʹˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽˁˎˊʾ˖ˌˋˍʹ˃ʶʴʱ˂ʹʱ˄ˇʵˇ̱̟ ˄

ˍʽ˃˗˄ˍʹˌʁ˄ʷˊʴʶʽʰˌΣʶ˄˃ ʷˋ˖̫˄ ˍˇ˄ʹˌʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ

ˋ˔ʶˍʽˁʱ˃ʶ̱ ʹ˄̌˃ ʰ˂ʺʵʽʷ˂ʶˎˋʹˍ˖˄ʁ˄ʶˊʴʶʽʰˁ˗˄(ˁʰʽ

ˈ˔ʽ˃̍ ˄ˇύˊˇ˗˄h̄ ˈ̱ ʅhˍʶ˄ʱˍˇʁˎˊ˃ˇˏʸ. ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣ

ˋˍ2̌,2% ˎˉˇ˔˗ˊʹˋʶˇʵˇ˃ʽˁˈˌ(ɾʱˊˍ. 26: 2,3%), 

ˎˉˇʵʹ˂˗˄ˇ˄ˍʰˌˋˎʴˁˊʰˍʹ˃ʷ˄ʹ˃ʷ˔ˊʽˋˍʽʴ˃ʺˌʵʽʱ˔ˎ-

ˋʹ̱ ˇˎʁ˄ ʶˊʴʶʽʰˁˇˏˋˇˁ̀ˍʽˌˎˉˈ˂ˇʽˉʶˌˍʽ˃ʷˌ.

ɶ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹʴʶ˖ˉˇ˂ʽˍʽˁʺʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˋʶ

ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ˃ʶ̱ ʽˌ̫˄ ˍˇ˄ʶˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌˉʽʷˋʶʽˌˉˇˎ

ʰˋˁʶʾˍˇˎ ˕ʹ˂ˈʁ˄ ʶˊʴʶʽʰˁˈˁˈˋˍˇˌΣʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽ

ˈ˂ˇˁʰʽ̄ʽˇ̫˄ˍˇ˄ʰˋˍʹ˄ʁ˅ ʷ˂ʽ˅ʹˍ˖˄̄ˊˈʵˊˇ˃˖˄

ʵʶʽˁˍ˗˄PMI ˍˇɾ˄ʱʽˇ. ɰʱˋʶʽˍʹˌ̄ˊˇˁʰˍʰˊˁˍʽˁʺˌ

ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌΣˇʵʶʾˁˍʹˌˋˍʹ˃ʁ ˍʰˉˇʾʹˋʹˎˉˇ˔˗ˊʹˋʶˋˍˇ

51,4 (ɮˉ.́ 26: 52,2)ˁʰʽ̱̀ ʽˌˎˉʹˊʶˋʾʶˌˋˍ4̌6,4 (ɮˉ.́

26: 47,6), ˍʹ̝ ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹˍʽ˃ʺh̄ ˈ̱ˇʊ˄ʶʲˊˇˎʱˊʽˇ

ˍˇ2ˎ021. ʍˌʁ ˁ̱ ˇˏˍˇˎΣˇˋˏ˄ʻʶˍˇˌʵʶʾˁˍʹˌʵʽʰ˃ˇˊ-

˒˗ʻʹˁʶˋˍ4̌7,5 (ɮˉ.́ 26: 48,8), ˁʰˍʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰˌˍʹ

˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹˋˎˊˊʾˁ˄˖ˋʹˍʹˌ̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌʵˊʰˋˍʹˊʽˈ-

ˍʹˍʰˌʰˉˈ̱ˇʁ˄ˁˍ˗ʲˊʽˇˍˇ2ˎ023.

ʃʹʴʺ: S&P Global

ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹ

ʃˊˈʵˊˇ˃ˇʽ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ PMI

ɮˉˊˈˋ˃ʶ˄ʹ˃ʽˁˊʺʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹʶ˃˒ʱ˄ʽˋʶˍˇ̌ ʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ

ˁ˂ʾ˃ʰˍˇɾ˄ʱʽˇ. ʁˋ˔ʶˍʽˁˈˌʵʶʾˁˍʹˌˍʹɳ̩ˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌʰ˄ʺ˂ʻʶˋˍ 9̌3,5 (ɮˉ.́ 26: 93,2),

˖ʻˇˏ˃ʶ˄ˇˌʰˉˈ̱ʹ˄ɦ˄ˇʵˇ̱̌ ˎˎˉˇʵʶʾˁˍʹˍ˖˄ˎˉ-́

ˊʶˋʽ˗˄. ʃʰˊˈ˃ˇʽʰΣʲʶ˂ˍʽ˖˃ʷ˄ˇˌʺˍʰ˄ˁh ʽ̌ʵʶʾˁˍʹˌ

ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ˍ˖˄ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄(-19, ɮˉ.́ 26: -20,6),

ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰˌ˖ˋˍˈˋˇˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ˔ʰ˃ʹ˂ʱ.

ɾʶʽˁˍʱˁʽ˄ʺʻʹˁʰ˄ˇʽ˂ʽʰ˄ʽˁʷˌˉ˖˂ʺˋʶʽˌˁʰʽ̡́ ʽˇ˃ʹ-

˔ʰ˄ʽˁʺˉʰˊʰʴ˖ʴʺˍˇɾ˄ʱˊˍʽˇ.ʅʶʁ ˉˇ˔ʽˁʱʶ˅ˇ˃ʰ˂ˎ˃ʷ-

˄ʹ̡ ʱˋʹΣˇʽ˂ ʽʰ˄ʽˁʷˌˉ˖˂ʺˋʶʽˌ˃ʶʽ˗ʻʹˁʰ˄˃ʹ˄ʽʰʾ˖ˌ

0,1% (ʊʶʲˊ. 26.: -0,3%), ʶ˄˃ʷˊʶʽ˂ˈʴ˖̱̟ ˄̝ʰ˃ʹ˂ˈˍʶ-

ˊ˖˄ɻʰˉʰ˄˗˄ʴʽʰˁh ˏˋʽ˃ʰ. ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣʹʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺ

ˉʰˊʰʴ˖ʴʺʰˎ˅ʺʻʹˁʶ0,2% (ʊʶʲˊ. 26: 0,2%), ˖ʻˇˏ˃ʶ-

˄ʹˁ ˎˊʾ˖ˌʰˉˈ̱ʹ̄ ʰˊʰʴ˖ʴʺˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁ˗˄ˁʰʽʁ˄-

ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ʰʴʰʻ˗˄.ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˋˎˊˊʾˁ˄˖-

ˋʹˁ ʰˍʷʴˊʰ˕ʶˍˇʁ ˃ˉˇˊʽˁˈˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ(ʶˉˇ˔. ʵʽˇˊʻ.

ˋʶɻʽˋ.ϵΣ3,5,ʊʶʲˊ. 26: 6,5),ˁʰʻ˗ˌ̀˃ʁ ʹ˄ʽʰʾʰʲʱˋʹ̌̔

ʶʽˋʰʴ˖ʴʷˌʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʰˉˈ̱ʽˌʁ˅ ʰʴ˖ʴʷˌ.

ʃʹʴʺ: Eurostat

ʆʷ˂ˇˌΣʹɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺɴ˄˖ˋʹʁ˄ ʷˁˊʽ˄ʶˍˇˎˌ̍́ ˇˎˌˍʹˌ

ʶ˃ˉˇˊʽˁʺˌˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌˉˇˎʁ ʾ˔ʶ̀ˎ ˄ʰ˒ʻʶʾˋˍʽˌ27

ɹˇˎ˂ʾˇˎˍˇ 2ˎ025 ˃ʶ̱ ʽɶ̩ʃɮΣ̀ˍˇ˄h̄ ˈʹ˔ˇˍ˖˄

ʰˉʶʽ˂˗˄ˍˇˎ̄ ˊˇʷʵˊˇˎʆˊʰ˃ˉɹ̔ ʰhˏ˅ʹˋʹˍ˖˄

ʵʰˋ˃˗˄ˋˍʰʁˎˊ˖ˉʰʿˁʱʰˎˍˇˁʾ˄ʹˍʰˁʰʽ˒̌ ˊˍʹʴʱʰˉˈ

15%ˋˍ2̌5%, ˋʶ̄ ʶˊʾˉˍ˖ˋʹ˃ʹ̀ ˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌˉˊˇˌ

ˍˇˎˌ̀ˎ ˃˒˖˄ʹʻʷ˄ˍʶˌˈˊˇˎˌ̫̟ˌ̱ʽ4̩ ɹˇˎ˂ʾˇˎ. ɶʶ˄

˂ˈʴ˖̀ˎ˃˒˖˄ʾʰΣˍʹˌ̌ˉˇʾʰˌʶˁˁˊʶ˃ʶʾˍˎˉʽˁʱʹ

ʶˉʽˁˏˊ˖ˋʹʰˉˈ̱ ʰh ˊ˃ˈʵʽʰʶˎˊ˖ˉʰʿˁʱʻʶˋ˃ʽˁʱ

ˈˊʴʰ˄ʰΣˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽˍʹˁ ʰˍʱˊʴʹˋʹˍ˖˄ɻʰˋ˃˗˄ˋˍʰ

ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰʰ˃ʶˊʽˁʰ˄ʽˁʱˉˊˇʿˈ˄ˍʰΣʶ˄˗̌ ɶ̔ʃɮ̒ ʰ

ʵʽʰˍʹˊʺˋˇˎ˄ʰ˄˗ˍʰˍˇʵʰˋ˃ˇ˂ˇʴʽˁˈˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ15%

ʴʽʰ̱́ ˄̄˂ ʶʽˇ˄ˈˍʹˍʰˍ˖˄ʁˎ ˊ˖ˉʰʿˁ˗˄ʶ˅ʰʴ˖ʴ˗˄.

ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺ ϧ ɳ˅ʰʴ˖ʴʷˌ 
(ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ
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ÅFed: ɿʷˇˌ ˉˊˈʶʵˊˇˌ ˇ ˁΦ ɼʷʲʽ˄ ɱˇˎˈˊˌ. 

Åʅˍˇ мΣс҈ ˇ ˊˎʻ˃ˈˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍˇ ʰ˘ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ όˍˊʽ˃ʹ˄.-ʶˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˌˊˎʻ˃ˈˌύΦ 

Åɮ˅ʽˇˋʹ˃ʶʾ˖ˍʹ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍˇˎ ʴʶ˄ʽˁˇˏ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇ˄ ɮˉˊʾ˂ʽˇΦ ʅˍˇ оΣу҈ ˇ ʴʶ˄ʽˁˈˌ ˁʰʽ ˋˍˇ оΣо҈ ˇ 

ʵˇ˃ʽˁˈˌ (ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ʵʶʾˁˍʹ PCE).

Åʅ˔ʶˍʽˁʱ ˁʰ˂ʷˌ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʶˊʴʰˋʾʰˌΦ 

ʅˍʽˌ15/5ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶʹ̒ ʹˍʶʾʰˍˇˎˁ.ʆ.yʃʱˇˎʶ˂˖ˌ

ʃˊˇʷʵˊˇˎˍʹF̩ed.ʍˋˍˈˋˇΣˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶ˖ˌ˃ ʶˍʰʲʰˍʽ-

ˁˈˌ˃ʷ˔ˊʽˍʹ˄̌́ ˁ˖˃ˇˋʾʰˍˇˎ˄ʷˇʃˎˊˇʷʵˊˇˎɼʷʲʽ˄

ɱˇˎˈˊˌˋˍʽˌ22/5.ɴˁˍˇˍʶΣˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ˖ˌ˃ ʷ˂ˇˌˍˇˎɻ̔-

ˇʽˁʹˍʽˁˇˏˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎˍʹˌ.ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ˃ʶ̔ ʵʽʰʾˍʶˊˇʶ-˄

ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽˇʽ̄ ˊ˗ˍʶˌˁʽ˄ʺˋʶʽˌˍˇˎ˄ʷˇˎ

ʃˊˇʷʵˊˇˎˁʰʽ̌˄̔ ʷʶˌ̔̀ˇˊˊˇˉʾʶˌˉˇˎ̒ʰɻ ʽʰ˃ˇˊ˒˖-

ʻˇˏ˄.ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌˁʰʽ̱̀ ˇ˄̱̌-

˃ʷʰ̱˖˄ɻʰˋ˃˗˄˃ʶˍʱ̱́ ˄hˁ ˎˊ˖ˍʽˁʺʰˉˈ˒ʰˋʹʵʽˁʰ-

ˋˍʹˊʾˇˎˍ˖ɶ˄ʃɮɹʽʰ̱̌ ˎˌɻh ˋ˃ˇˏˌˉˇˎh˄ˍʽˁʰˍʷˋˍʹ-

ˋʰ˄̱ˇˎˌh˄ˍʽˋˎ˄ˍʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏˌ«ʰ˄ˍʰˉˇʵˇˍʽˁˇˏˌη.

ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ1,6%ʺˍʰ˄̱̀ ˇh˘̱ˊʾ˃ʹ˄ˇˍˇ2ˎ026ˍˇ̄ ˊ-h

ʴ˃ʰˍʽˁˈɮɳʃ̀ʶ̱ ˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾʰ-ʶˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹʲʱˋʹ(ʰ -́

˔ʽˁʱ: 2%,ʵ˘̱ˊʾ˃. 25: 0,5%),ˋˍʹˊʽʸˈ˃ʶ˄ˇˁˎˊʾ˖ˌˋˍʹ˄

ʰˏ˅ʹˋʹˍ˖˄ʁ̄ ʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ˋʶ̄ ʱʴʽʰˋˍˇʽ˔ʶʾʰˁʰʽ̱́ ˌ̔ɻ ʽ-

˖ˍʽˁʺˌˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ.ʅʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹhˎ ˅ʺʻʹˁʶ2,6%

(ʵ˘̱ˊʾ˃. 25: 2%).ʍˋˍˈˋˇΣˇʽʁˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌˍˇˎ̄̌ ˂ʷ˃ˇˎ

ˋˍɾ́ʷˋɮ́˄ʰˍˇ˂ʺʵʶ˄̫̝ ˇˎ˄ʰˁˈ˃ʹʰˉˇˍˎˉ˖ʻʶʾ.

ʅˎ˄ʶ˔ʾˋˍʹˁʶˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇʹ̀ ˍʰʵʽʰˁʺʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹˍ˖˄̄˂ ʹ-

ʻ˖ˊʽˋˍʽˁ˗˄ˉʽʷˋʶ˖˄.ɰʱˋʶʽˍˇˎɻʁ ʾˁˍʹˍʽ˃˗˄ˍʹˌ̄́ -̌

ˋ˖ˉʽˁʺˌˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʺˌʵʰˉʱ˄ʹˌ(PCE), ˇʴʶ˄ʽˁˈˌ

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌʰ˄ʺ˂ʻʶˋˍ3̌,8%(ɾʱˊˍ. 26: 3,5%), ˇ -ˎ

˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌʰˉˈ̱ˇɾ˄ʱʽˇ̱̌ 2ˎ023ˁʰʽ̌ɻ ˇ˃ʽˁˈˌˋˍˇ

3,3% (ɾʱˊˍ. 26: 3,2%).ɳˉʾˋʹˌΣˇ́ ˎʻ˃ˈˌʰ˄ˈʵˇˎˍˇˎ

ʵʶʾˁˍʹˍʽ˃˗˄ˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏʶ˄ʽˋ˔ˏʻʹˁʶˋˍ6̌,0% (ɾʱˊˍ.

26:4,3%), ˇˎ ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌʰˉˈ̱ˇɲ˄ʶˁʷ˃ʲˊʽˇˍˇ2ˎ022.

ʃʹʴʺ:ɰɳɮ

ʅ˔ʶˍʽˁʱˁʰ˂ʱ̱̋ ʰ˄̱̱h ʶ˂ʶˎˍʰʾʰˋˍˇʽ˔ʶʾʰʴʽʰ̱́ ˄hɹ ˇ-

ˊʱʁ ˊʴʰˋʾʰˌΣˁʰ˂ˏˍʶˊʰˍ˖˄ʁˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄. ʁʽʁ ˉˇ˔ʽˁʱ

ʵʽˇˊʻ˖˃ʷ˄ʶˌʻʷˋʶʽˌʶˊʴʰˋʾʰˌʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇ

ˁʰˍʱ115̝ ʽ˂. (ɾʱˊˍ. 26: 185˔ʽ˂.) ˁʰʽ̱̄̌ ˇˋˇˋˍˈʰ˄ʶˊ-

ʴʾʰˌˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶˋˍ4̌,3%,ʴʽʰɻʁ ˏˍʶˊˇʵʽʰʵˇ˔ʽˁˈ˃ʺ˄ʰ.

ʍˋˍˈˋˇΣʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ʰˎˍˇʾˉˇˎ̫ˉʰ˕ʰ˄˄ʰh ˄ʰʸʹˍˇˏ˄

ʶˊʴʰˋʾʰˁʰʽ̀ˎ˄ʶˉ˗ˌˍˇ̄ ˇˋˇˋˍˈˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌˍˇˎ

ʶˊʴʰˍʽˁˇˏʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏˋˍˇ˄̄˂ ʹʻˎˋ˃ˈˎˉˇ˔˗ˊʹˋʶˋˍˇ

61,8% (ɾʱˊˍ. 26: 61,9%). ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣˇʶˍʺˋʽˇˌ

ˊˎʻ˃ˈˌʰ˄ˈʵˇˎˍˇˎ̟ˊˇ˃ʽˋʻʾˇˎʶˉʽˍʰ˔ˏ˄ʻʹˁʶˋˍˇ

3,6% (ɾʱˊˍ. 26: 3,4%). ʆˇɾ˄ʱʽˇΣʲʱˋʶʽˍʹˌ̄̌ ˊʶʾʰˌ

ˍ˖˄˄ʷ˖˄ʁ̄ ʽʵˇ˃ʱˍ˖˄ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣʹʶʽˁˈ˄ʰˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ

ʶ˄ʻʰˊˊˎ˄ˍʽˁʺΣˁʰʻ˗ˌˁ̔ ˄ˇˏ˄ˍʰʽ˃ʶˍʰ˅ˏˍ˖1˄99˔ʽ˂.-

215˔ʽ˂., ʶˉʾˉʶʵˇʽʵʽʰʾˍʶˊʰ˔ʰ˃ʹ˂ˈ. ɱʶ˄ʽˁˈˍʶˊʰΣˋˍʹ˄

ʰʴˇˊʱʁ́ʴʰˋʾʰˌʹˉˊˇˋ˒ˇˊʱˁʰʽ́y ʺˍʹˋʹ˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ

˄ʰ̡ ˊʾˋˁʶˍʰʽʴʶ˄ʽˁʱˋʶ̔ ˋˇˊˊˇˉʾʰ˃ʶ̡ ʰˋʽˁˈ˔ʰˊʰˁˍʹ-

ˊʽˋˍʽˁˈˍʹ̀ˎʴˁˊʱˍʹˋʹˍˈˋˇ̱̟ ˄hˉˇ˂ˏˋʶ˖˄Σˈˋˇˁʰʽ

ˍ˖˄˄̫ ˖˄̫̒ ˋʶ˖˄ʶˊʴʰˋʾʰˌˉˇˎɻʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ˍʰʽ.

ʃʹʴʷˌ:ʃʰ˄ʶˉʽˋˍʺ˃ʽˇɾʾˋʽʴˁʰ˄ΣConference Board

ʃˍ˖ˍʽˁʱˁʽ˄ʺʻʹˁʰ˄ˇʽɻʶʾˁˍʶˌˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʺˌʶ˃ˉʽˋˍˇ-

ˋˏ˄ʹˌˍˇɾ˄ʱʽˇ.ɶʰ˄ʹˋˎ˔ʾʰˍ˖˄ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ʴʽʰ̱̌

ˁˈˋˍˇˌʵʽʰʲʾ˖ˋʹˌ˂ˈʴ˖̱̟ ˄̄́ ˇˋʵˇˁʽ˗˄ʰ˄ˈʵˇˎˍ˖˄

ˍʽ˃˗˄ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍˇ˄̡h ˋʽˁˈˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰʰˉʰʽˋʽˇʵˇ˅ʾʰˌ

ˍˇˎˌ. ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣˇʵʶʾˁˍʹˌˍˇCˎonference Board

˃ʶʽ˗ʻʹˁʶˋˍ9̌3,1(ɮˉ.́ 26: 93,8) ˁʰʽ̱̌ ʃˎʰ˄ʶˉʽˋˍʹ-

˃ʾˇˎ̱̌ ɾˎʾˋʽʴˁʰ˄ˋˍ4̌4,8 (ɮˉ.́ 26: 49,8), ˍʽ˃ʺʁˁ

˄ʷˇˎ̔̀ ˍˇˊʽˁʱ˔ʰ˃ʹ˂ʺ. ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σˍˈˋˇ̡̌̔ ˊʰ˔ˎˉˊˈ-

ʻʶˋ˃ʶˌ, ˈˋˇˁʰʽ̌̔˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌ

ˉˊˇˋʵˇˁʾʶˌˍ˖˄ˁh ˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ʶ˄ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰʽˉʶˊʰʽˍʷˊ˖.

ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʶˌʺˍʰ˄̱̌ɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇˇʽ˂ʽʰ˄ʽˁʷˌˉ˖˂ʺˋʶʽˌˁʰʽ

ʹʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˉʰˊʰʴ˖ʴʺ. ɰʱˋʶʽˍ˖˄ʁˉˇ˔ʽˁʱʶ˅ˇ˃ʰ-

˂ˎ˃ʷ˄˖˄ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σˇʽ˂ʽʰ˄ʽˁʷˌˉ˖˂ʺˋʶʽˌʶ˄ʽˋ˔ˏʻʹˁʰ˄

0,5%ˋʶ˃ ʹ˄ʽʰʾʰʲʱˋʹ(ɾʱˊˍ. 26: 1,6%).ʁˊˎʻ˃ˈˌ-h

˄ˈʵˇˎʵʶ˄h˂ ˂ʱʸʶʽʶʱ˄h˒ ʰʽˊʶʻˇˏ˄ˍʰ̌˔ʺ˃ʰˍʰκˁʰˏ-

ˋʽ˃ʰ(ɾʱˊˍ. 26: 0,7%). ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ0,7%

ʺˍʰ˄̡́ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˉʰˊʰʴ˖ʴʺ(ɾʱˊˍ. 26: -0,3%) ˋˍʹ-

ˊʽʸˈ˃ʶ˄ʹˋˍʹ˄ˎ̞ ʹ˂ˈˍʶˊʹˉʰˊʰʴ˖ʴʺˍʹˌ˃ʶˍʰˉˇʾʹ-

ˋʹˌˁʰʽ̱̟ ˄ʁ̱ ʰʽˊʶʽ˗˄ˁˇʽ˄ʺˌ˖˒ʶ˂ʶʾʰˌ.

ɶʃɮ
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Åɳˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹ ˍˇˎ ˊˎʻ˃ˇˏ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˂ʽʰ˄ʽˁ˗˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌΦ

Åʃˊ˗ˍʶˌ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˉʽʷˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˈˍˇ˃ʹ ʱ˄ˇʵˇ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏΦ

ʆʰ̱ ʶ˂ʶˎˍʰʾʰʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱˋˍˇʽ˔ʶʾʰˁʰˍʰʴˊʱ-

˒ˇˎ˄̀́ ˃ʰ˄ˍʽˁʺʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹΣ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹˍ˖˄ʁˁˍʽ-

˃ʺˋʶ˖˄. ɶˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ˂ˈʴ˖̱̌ ˎ̄ -̌

˂ʷ˃ˇˎˋˍɹ̌ˊʱ˄ˋˎ˃ˉʽʷʸʶʽˍʹ˄ʁ̀ ˖ˍʶˊʽˁʺʸʺˍʹˋʹ.ɮˎˍˈ

ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸʶˍʰʽˋˍˇ˄̔ɻ ʽʰʾˍʶˊʰ˔ʰ˃ʹ˂ˈˊˎʻ˃ˈh˄ˈ-

ʵˇˎ̱˖˄˂ʽʰ˄ʽˁ˗˄ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇˋˍ0̌,2%

(ɾʱˊˍ.: 1,7%), ˇ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇˌˊˎʻ˃ˈˌʰˉˈ̱ ɲ̌ʶˁʷ˃-

ʲˊʽˇ̱̌ 2ˎ022. ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣʰˉˊˈˋ˃ʶ˄ʰˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ

ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹˋʹ˃ʶʾ˖ˋʶˁʰʽ̌ʁ ˍʺˋʽˇˌˊˎʻ˃ˈˌʰˏ˅ʹ-

ˋʹˌ̱ʹˌ̡̔ ˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˌˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ4,1% (ɾʱˊˍ.: 5,7%).

ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣˍˇʁ ˅˖ˍʶˊʽˁˈʶ˃ˉˈˊʽˇˉʰˊˇˎˋʾʰˋʶʽʵʽʰʾˍʶ-

ˊʰɻ ˎ˄ʰ˃ʽˁʺʶʽˁˈ˄ʰˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇ.ʁʽʁ˅ʰʴ˖ʴʷˌˋʹ˃ʶʾ˖-

ˋʰ˄h̄ ˊˇˋʵˈˁʹˍʰ˃ʶʴʱ˂ʹʶˉʽˍʱ˔ˎ˄ˋʹ(ʶˍʹˋʾ˖ˌΣ14,1%,

ɾʱˊˍ.: 2,5%),ʶ˄h˄ʰ˃ˇ˄ʺˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ʰ˄ʰˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ˁʰʽ

ˉʽʻʰ˄˗˄ˉˊˇʲ˂ʹ˃ʱˍ˖˄ˋˍʽˌʵʽʶʻ˄ʶʾˌʰ˄ʶ˒ˇʵʽʰˋˍʽˁʷˌ

ʰ˂ˎˋʾʵʶˌ˂ˈʴ˖̱̌ ˎ̄̌ ˂ʷ˃ˇˎ.ʃˇ˂ˏˎ̞ ʹ˂ˈˌˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶ

ˇʶˍʺˋʽˇˌˊˎʻ˃ˈˌʰˏ˅ʹˋʹˌˍ˖˄ʁʽˋʰʴ˖ʴ˗˄(25,3%,

ɾʱˊˍ.: 28,1%).

ɮ˄ˇʵʽˁʱˁʽ˄ʺʻʹˁʰ˄ˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇˇʽ̄ˊˈʵˊˇ˃ˇʽʶˉʽ˔ʶʽ-

ˊʹ˃ʰˍʽˁˇʾʵʶʾˁˍʶˌS&P Global PMI.ʅˍʹ˃ʁ ˍʰˉˇʾʹˋʹ-h

˄ʺ˂ʻʶˋˍ5̌2,2 (ɾʱˊˍ.: 50,8),ˋˍʽˌ ˎ ˉʹˊʶˋʾʶˌˋˍ5̌2,6

ʃʹʴʺ: National  Bureau of  Statistics  of  China

(ɾʱˊˍ.: 52,1)ˁʰʽ̌̀ ˏ˄ʻʶˍˇˌˋˍ5̌3,1(ɾʱˊˍ.: 51,5).

ʆʰ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰˍˇɮˎˉˊʽ˂ʾˇˎʰˉˇˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ-ʁ

˄ʾˋ˔ˎˋʹˌˍ˖˄̄˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁ˗˄ˉʽʷˋʶ˖˄Σ˃ʶ̱ ˇ˄̄˂ ʹʻ˖-

ˊʽˋ˃ˈ˄ʰh ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽˋˍ1̌,2% (ɾʱˊˍ.: 1,0%). ʆʰˎˍˈ-

˔ˊˇ˄ʰ, ˇʶˍʺˋʽˇˌˊˎʻ˃ˈˌʰˏ˅ʹˋʹˌˍ˖˄̱ʽ˃˗˄ˉʰˊʰ-

ʴ˖ʴˇˏˁhˍʷʴˊʰ˕ʶˍʹ˄ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʹˍʽ˃ʺh̄ ˈ̱ 2̌022

(2,8%,ɾʱˊˍ.: 0,5%),ˁˎˊʾ˖ˌ˂ˈʴ˖h˄ ˈʵˇˎˍʽ˃˗˄ʶ˄ʷˊ-

ʴʶʽʰˌˁʰʽ̄́ ˗ˍ˖˄ˎ˂˗˄. ɶʆˊʱˉʶʸʰˍʹɼ̩ʾ˄ʰˌʵʽʰˍʺ-

ˊʹˋʶ̱̀ ʰʻʶˊʱˍʰ̡ʰˋʽˁʱʶˉʽˍˈˁʽʰˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌˍʹˌ.

Åɮˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ лΣр҈ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ɮɳʃ ˍˇ ʰΩ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ όˍˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾˇˌ ˊˎʻ˃ˈˌύΦ

Åɷˉʽʰ ˎˉˇ˔˗ˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˈʵˊˇ˃˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʶʽˁˍ˗˄ PMI.

ʁˊˎʻ˃ˈˌʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽˋʶ̱ ˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾʰʲʱˋʹ

ˋˍ0̌,5%ˍˇh Ω̱ˊʾ˃ʹ˄ˇˍˇ2ˎ026,ˇˊʽʰˁʱˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌ

ˍ˖˄ʁˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄Σʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂˗˄ˍʰˌˁˎˊʾ˖ˌˍʹ˄h˄ ʱˁʰ˃-

˕ʹ̱ ˖˄ʁ˅ʰʴ˖ʴ˗˄ˁʰʽ̱́ ˌ̔ɻ ʽ˖ˍʽˁʺˌˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ.ʅʶ

ʶˍʺˋʽʰʲʱˋʹhˎ ˅ʺʻʹˁʶ0,6% (ʵΩ̱ˊʾ˃. 25: 0,2%).

ʆˇʁ ˅˖ˍʶˊʽˁˈʶ˃ˉˈˊʽˇˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶʽˋ˔ˎˊˈΣ˃ʶ̱ ʽˌʁ˅ ʰ-

ʴ˖ʴʷˌ˄ʰ̀ ˎ˄ʶ˔ʾʸˇˎ˄˄ʰh ˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰʽˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱˍˇɮ˄-

ˉˊʾ˂ʽˇˋʶʁ ˍʺˋʽʰʲʱˋʹ(14,8%,ɾʱˊˍ.: 11,5%), ʰ˄ˍʰ˄ʰ-

ˁ˂˗˄ˍʰˌʰ˄ʻʶˁˍʽˁʺˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰʸʺˍʹˋʹ. ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣ

ˁʰʽ̌̔ʶʽˋʰʴ˖ʴʷˌʵʽʰˍʹˊʺʻʹˁʰ˄ˋʶˎ ˕ʹ˂ʱʁ̄ ʾˉʶʵʰ

9,7% (ɾʱˊˍ.: 10,9%).

ɷˉʽʰ̱̄ ˖ˍʽˁʺˍʱˋʹʁ˃ ˒ʰ˄ʾʸʶʽˍˇɾ˄ʱʿˇ́ʁ ʽˁˈ˄ʰˍ˖˄

ˉˊˈʵˊˇ˃˖˄ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ʵʶʽˁˍ˗˄S&P PMI,ʲʱˋʶʽ

ˍ˖˄̄ˊˇˁʰˍʰˊˁˍʽˁ˗˄ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄, ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰˌ˖ˋˍˈ-

ˋˇ̀ ʶʁ ˉʾˉʶʵʰˉˇˎˎˉˇʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ʴʶ˄ʽˁʱʶˉʷˁˍʰˋʹ

ˍʹˌɻ́ ʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ. ʁʵʶʾˁˍʹˌ˃ʶˍʰˉˇʾʹˋʹˌˎˉˇ˔˖-

ˊʶʾ̱̀ 5̌4,5 (ɮˉ.́: 55,1),ˍ˖˄ˎ̄ ʹˊʶˋʽ˗˄ˋˍ5̌0 (ɮˉ.́:

51)ˁʰʽ̌̀ ˏ˄ʻʶˍˇˌˋˍ5̌1,1(ɮˉ.́: 52,2).

ʃʹʴʺΥ Cabinet Office, Economic & Social Research

ʁˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇʰˉˇˁ˂ʽ˃ʰˁ˗ʻʹˁʶʶ˂ʰ˒ˊʱ

ˍˈˋˇ̌ɹ ʶ˄ʽˁˈˌˈˋˇˁʰʽ̝̌ ˖ˊʾˌˍʰ˄ ˖ˉʱ̱́ ˈ˒ʽ˃ʰˋˍˇ

1,4% (ɾʱˊˍ.: 1,5% & 1,8%,ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰύ.ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣˇʽ

ˍʽ˃ʷˌˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ʰˉˊˈˋ˃ʶ˄ʰˋˍ 4̌,9%

(ɾʱˊˍ.: 2,9%), ˋˍˇˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇʶˉʾˉʶʵˇʰˉˈ̱ˇɾ˄ʱʿˇ

ˍˇ 2ˎ023. ʆʷ˂ˇˌΣʹ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˉʰˊʰʴ˖ʴʺ

ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ˄ʰh ˎ˅ʹʻʶʾˍˇɮ˄ˉˊʾ˂ʽˇ(ʶˍʹˋʾ˖ˌΣ2,3%,

ɾʱˊˍ.: 2,4%).

ɼʾ˄ʰ
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2. ɮˁʰʻʱˊʽˋˍˇˌ ʅ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ʃʰʴʾˇˎ 
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3. ɹʵʽ˖ˍʽˁʺ ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ 
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4. ɲʹ˃ˈˋʽʰ ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ 

(ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌ 2020, ϵ ʵʽˋΦύ
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5. ɳʽˋʰʴ˖ʴʷˌ ɮʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄

(ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌ 2020, ϵ ʵʽˋΦύ
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6. ɳ˅ʰʴ˖ʴʷˌ ɮʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄

(ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌ 2020, ϵ ʵʽˋΦύ

1. ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ (ϵ ʵʽˋΦ)

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ʅˎ˄ʽˋˍ˗ˋʶˌ ˍˇˎ ɮɳʃ
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2. ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ɮɳʃ (% ˃ ʶˍʰʲˇ˂ʺ)

3. ʅˎ˃ʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʽˋˍ˖ˋ˗˄ ˍˇˎ 
ɮɳʃ ˋˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ

4. ʅˎ˃ʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ʶʴ˔˗ˊʽʰˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ˋˍʹ˄ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ

5. ɮˁʰʻʱˊʽˋˍˇ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ 
ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ όϵ ʵʽˋΦύ ϧ
ʃˇˋˇˋˍˈ ʰˉˇˍʰ˃ʾʶˎˋʹˌ ό҈ύ

6. ɰʰˋʽˁʱ ɾʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʶʴʷʻʹ  

(ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʽ˃ʷˌΣ sa data, % ʁ ˍʺˋʽʰ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

1. ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ (% ˃ ʶˍʰʲˇ˂ʺ)
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ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ
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2. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ 
(ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰύ

3. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹˌ 

(ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ύ

4. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ 

(ɽʽʰ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˈˊʽˇύ

5. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ 
(ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌύ

6. ɲʶʾˁˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ 
(ʇˉʹˊʶˋʾʶˌύ

1. ɲʶʾˁˍʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ɼ˂ʾ˃ʰˍˇˌ (ESI)

(ɳ˂˂ʱʵʰ vs ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹύ

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ɼ˂ʾ˃ʰ

ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ 9ǳǊƻǇŜŀƴ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴΣ 5D 9/CLbΣ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

May-26; 107,5

May-26; 93,5

50,0

60,0

70,0

80,0

90,0

100,0

110,0

120,0

130,0

Ja
n
-1

9
A

p
r-

1
9

Ju
l-

1
9

O
ct

-1
9

Ja
n
-2

0
A

p
r-

2
0

Ju
l-

2
0

O
ct

-2
0

Ja
n
-2

1
A

p
r-

2
1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n
-2

2
A

p
r-

2
2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n
-2

3
A

p
r-

2
3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n
-2

4
A

p
r-

2
4

Ju
l-

2
4

O
ct

-2
4

Ja
n
-2

5
A

p
r-

2
5

Ju
l-

2
5

O
ct

-2
5

Ja
n
-2

6
A

p
r-

2
6

ESI (Greece) ESI (EA)

May-26; 34,9

-100,0

-80,0

-60,0

-40,0

-20,0

0,0

20,0

40,0

60,0

Ja
n
-1

9
M

ar
-1

9
M

ay
-1

9
Ju

l-
1

9
S

e
p
-1

9
N

o
v-

1
9

Ja
n
-2

0
M

ar
-2

0
M

ay
-2

0
Ju

l-
2
0

S
e

p
-2

0
N

o
v-

2
0

Ja
n
-2

1
M

ar
-2

1
M

ay
-2

1
Ju

l-
2

1
S

e
p
-2

1
N

o
v-

2
1

Ja
n
-2

2
M

ar
-2

2
M

ay
-2

2
Ju

l-
2
2

S
e

p
-2

2
N

o
v-

2
2

Ja
n
-2

3
M

ar
-2

3
M

ay
-2

3
Ju

l-
2
3

S
e

p
-2

3
N

o
v-

2
3

Ja
n
-2

4
M

ar
-2

4
M

ay
-2

4
Ju

l-
2

4
S

e
p
-2

4
N

o
v-

2
4

Ja
n
-2

5
M

ar
-2

5
M

ay
-2

5
Ju

l-
2
5

S
e

p
-2

5
N

o
v-

2
5

Ja
n
-2

6
M

ar
-2

6
M

ay
-2

6

Construction Confidence Index Average (2001-2025)

May-26; 22,7

-60,0

-40,0

-20,0

0,0

20,0

40,0

60,0

Ja
n
-1

9
M

ar
-1

9
M

ay
-1

9
Ju

l-
1
9

S
e

p
-1

9
N

o
v-

1
9

Ja
n
-2

0
M

ar
-2

0
M

ay
-2

0
Ju

l-
2
0

S
e

p
-2

0
N

o
v-

2
0

Ja
n
-2

1
M

ar
-2

1
M

ay
-2

1
Ju

l-
2
1

S
e

p
-2

1
N

o
v-

2
1

Ja
n
-2

2
M

ar
-2

2
M

ay
-2

2
Ju

l-
2
2

S
e

p
-2

2
N

o
v-

2
2

Ja
n
-2

3
M

ar
-2

3
M

ay
-2

3
Ju

l-
2
3

S
e

p
-2

3
N

o
v-

2
3

Ja
n
-2

4
M

ar
-2

4
M

ay
-2

4
Ju

l-
2
4

S
e

p
-2

4
N

o
v-

2
4

Ja
n
-2

5
M

ar
-2

5
M

ay
-2

5
Ju

l-
2
5

S
e

p
-2

5
N

o
v-

2
5

Ja
n
-2

6
M

ar
-2

6
M

ay
-2

6

Services Confidence Index Average (2001-2025)

May-26; 10,9

-30,0

-20,0

-10,0

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

Ja
n
-1

9
M

ar
-1

9
M

ay
-1

9
Ju

l-
1
9

S
e

p
-1

9
N

o
v-

1
9

Ja
n
-2

0
M

ar
-2

0
M

ay
-2

0
Ju

l-
2
0

S
e

p
-2

0
N

o
v-

2
0

Ja
n
-2

1
M

ar
-2

1
M

ay
-2

1
Ju

l-
2
1

S
e

p
-2

1
N

o
v-

2
1

Ja
n
-2

2
M

ar
-2

2
M

ay
-2

2
Ju

l-
2
2

S
e

p
-2

2
N

o
v-

2
2

Ja
n
-2

3
M

ar
-2

3
M

ay
-2

3
Ju

l-
2
3

S
e

p
-2

3
N

o
v-

2
3

Ja
n
-2

4
M

ar
-2

4
M

ay
-2

4
Ju

l-
2
4

S
e

p
-2

4
N

o
v-

2
4

Ja
n
-2

5
M

ar
-2

5
M

ay
-2

5
Ju

l-
2
5

S
e

p
-2

5
N

o
v-

2
5

Ja
n
-2

6
M

ar
-2

6
M

ay
-2

6
Retail Confidence Index Average (2001-2025)

May-26; -52,2

-70,0

-60,0

-50,0

-40,0

-30,0

-20,0

-10,0

0,0

Ja
n
-1

9
A

p
r-

1
9

Ju
l-

1
9

O
ct

-1
9

Ja
n
-2

0
A

p
r-

2
0

Ju
l-

2
0

O
ct

-2
0

Ja
n
-2

1
A

p
r-

2
1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n
-2

2
A

p
r-

2
2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n
-2

3
A

p
r-

2
3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n
-2

4
A

p
r-

2
4

Ju
l-

2
4

O
ct

-2
4

Ja
n
-2

5
A

p
r-

2
5

Ju
l-

2
5

O
ct

-2
5

Ja
n
-2

6
A

p
r-

2
6

Consumer Confidence Index Average (2001-2025)

May-26; 7,9

-10,0

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

Ja
n
-2

1
M

ar
-2

1
M

ay
-2

1
Ju

l-
2
1

S
e

p
-2

1
N

o
v-

2
1

Ja
n
-2

2
M

ar
-2

2
M

ay
-2

2
Ju

l-
2
2

S
e

p
-2

2
N

o
v-

2
2

Ja
n
-2

3
M

ar
-2

3
M

ay
-2

3
Ju

l-
2
3

S
e

p
-2

3
N

o
v-

2
3

Ja
n
-2

4
M

ar
-2

4
M

ay
-2

4
Ju

l-
2
4

S
e

p
-2

4
N

o
v-

2
4

Ja
n
-2

5
M

ar
-2

5
M

ay
-2

5
Ju

l-
2
5

S
e

p
-2

5
N

o
v-

2
5

Ja
n
-2

6
M

ar
-2

6
M

ay
-2

6

Industrial Confidence Index Average (2001-2025)



ɲʶ˂ˍʾˇ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɳ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖˄

10

2. ɲʶʾˁˍʹˌ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˋˍʽˌ ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌ 

(ʶˉˇ˔ʽˁʱ ʶ˅ˇ˃. ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ʶˍʺˋʽʰΣ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ)

3.ɲʶʾˁˍʶˌ ɼˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ϧ ʂʴˁˇˎ 

ɽʽʰ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˈˊʽˇ όsa data, ʁ ˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

4. ɲʶʾˁˍʶˌ ɼˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ϧ ʂʴˁˇˎ 

ʋˇ˄ʵˊʽˁˈ ɳ˃ˉˈˊʽˇ όsa data, ʁ ˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

5. ɲʶʾˁˍʶˌ ɼˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ϧ ʂʴˁˇˎ 
άʁ˔ʺ˃ʰˍʰέ(sa data, ʁ ˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

6. ɲʶʾˁˍʹˌ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˋˍʽˌ ɽˇʽˉʷˌ ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ *(sa data)

1. ɲʶʾˁˍʹˌ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˌ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺˌ

(ʶˉˇ˔ʽˁʱ ʶ˅ˇ˃. ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ʶˍʺˋʽʰ % ˃ ʶˍʰʲˇ˂ʺ)

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɰˊʰ˔ˎ˔ˊˈ˄ʽˇʽ ɲʶʾˁˍʶˌ 

ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ 9ǳǊƻstat , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

* incl. sectors: [H.] Transportation & storage, [I.] Accommodation & food service activities, [J.] Information & communication,  [L.] Real estate 
activities, [M.] Professional, scientific and technical activities, [N.] Administrative & support service activities
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2. ɮˉˇˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʺˌɮɳʃ vsɲʆɼ 

(ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

3. ɲʶʾˁˍʹˌ ʆʽ˃˗˄ ɮʴʰʻ˗˄ ϧ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ 

( ʁ ˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

4. ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ 

(ɲʆɼΣ ɳ˄ɲʆɼ ϧ ʃˎˊʺ˄ʰˌκ ɲˇ˃ʽˁˈˌ*)

5. ɲʶʾˁˍʹˌ ʆʽ˃˗˄ ʃʰˊʰʴ˖ʴˇˏ ˋˍʹ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ

(ˋˏ˄ˇ˂ˇ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

6. ɲʶʾˁˍʹˌ ʆʽ˃˗˄ ɳʽˋʰʴ˖ʴ˗˄ ˋˍʹ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ

(ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

1. ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ vsʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ɮɳʃ 

(ʶˍʺˋʽʰ ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺύ

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɲʶʾˁˍʶˌ ʆʽ˃˗˄ 

ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ 9ǳǊƻstat , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

* ȹɇȾ, ɢɤɟɑɠ ŭɘŬŰɟɞűɐ, ˊɞŰɎ, əŬˊɜɧ əŬɘ ŮɜɏɟɔŮɘŬ.
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2. ʃˇˋˇˋˍˈ ɮ˄ʶˊʴʾʰˌ 1

(% ̱ ˇˎ ʶˊʴʰˍʽˁˇˏ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ)

3. ɮˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹ 

(˃ʹ ʶˉˇ˔ʽˁʱ ʶ˅ˇ˃ʰ˂ˎ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ - nsa)

4. «ɿʷˇʽηϝ ˁʰʽ ζɾʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʰηϝϝ ɯ˄ʶˊʴˇʽ 

(˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʱˍˇ˃ʰΣ ˃ʹ ʶˉˇ˔. ʁ ˅ˇ˃. ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ - nsa)

1. ʃˇˋˇˋˍˈ ɮ˄ʶˊʴʾʰˌ 

(%, ˃ ʹ ʶˉˇ˔ʽˁʱ ʶ˅ˇ˃ʰ˂ˎ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ - nsa)

ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɮʴˇˊʱ ɳˊʴʰˋʾʰˌ

ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮʆΣ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

1.ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ: ʅˍʽˌ31/7 ˋʶh ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˍʹˌ́ɳɽʅʆɮʆʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ: άɼʰˍʱ̱́ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰʶ˂ʷʴ˔ˇˎˍ˖˄hˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ˉʰˊʰˍʹˊʺˋʰ˃ʶˈˍʽ̌ɻ ʶʾˁˍʹˌ
ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶʽˁʱˉˇʽʶˌʰˋˎ˄ʺʻʽˋˍʶˌʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌΣˉˇˎɻʶ˄˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ˄ʰh ˉˇˍˎˉ˗˄ˇˎ˄ˍʹ˄ʁ̔ ˁˈ˄ʰˍʹˌhɹ ˇˊʱˌʶˊʴʰˋʾʰˌΣˈˉ˖ˌ̄́ ˇˁˏˉˍʶʽʰˉˈɦ˂˂ʶˌ
ˉʹʴʷˌ˃ʰˌΣˁh ʽ̄̌ ˎʁ ˄̄ ˊˇˁʶʽ˃ʷ˄˖ʵʶ˄˃ˉˇˊˇˏ˃ʶ˄ʰ̱ ʶˁ˃ʹˊʽ˗ˋˇˎ˃ʶʰˁˈ˃ʰ˃̱ʁ ʹ˄hˉʰˊʰʾˍʹˍʹʰˁˊʾʲʶʽʰ. ɱʽʰ̱̌ ˂ˈʴˇhˎ ˍˈh̄ ˇ˒ʰˋʾˋʰ˃ʶ˄ʰ
ˁʽ˄ʹʻˇˏ˃ʶˉˊˇ˂ʹˉˍʽˁʱˁʰʽ˄hʰ˄ʰʲʱ˂ˇˎ˃ʶˍʹɻʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹΣˉʰˊʱ˄hʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋˇˎ˃ʶʷ˄ʰh̄ ˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰˉˇˎ˃ˉˇˊʶʾ˄ʰɻ ʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋʶʽˋˏʴ˔ˎˋʹˋˍˇˎˌ
˔ˊʺˋˍʶˌ.ɶˇ˃ʱʵʰ˃h ˌ̫˔ʶʽ˅ʶˁʽ˄ʺˋʶʽʶʵ˗ˁʰʽˁh ʽˊˈʶˉʰ˄ʶ˅ʷˍʰˋʹˍʹˌ˃ʁ ʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰˌˍˇˎ˃ʹ˄ʽʰʾˇˎʵʶʾˁˍʹΣ˗ˋˍʶ˄hʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋˇˎ˃ʶˈˍʽh̄ ˇˍˎˉ˗˄ʶʽ
ˈˋˇ̱ˇɻ ˎ˄ʰˍˈ˄ˉʽˇh˄ ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁʱˍʽˌ̱ɦ ˋʶʽˌˍʹˌhɹ ˇˊʱˌʶˊʴʰˋʾʰˌˋˍʹ̡ˊʰ˔ʶʾʰ(˃ʹ˄ʽʰʾʰύˉʶˊʾˇʵˇ. ɲˇˎ˂ʶˏˇˎ˃ʶΣʶˉʾˋʹˌΣ˗ˋˍʶ˄hˉʶˍˏ˔ˇˎ˃ʶˍʹ˄
˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹʵˎ˄ʰˍʺˋˏʴˁ˂ʽˋʺˍˇˎ˃ʶ̱ ʰh ˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰˍˇˎ̱ˊʽ˃ʹ˄ʽʰʾˇˎʵʶʾˁˍʹΣˇˇˉˇʾˇˌˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽˋˍʰʻʶˊʺˋˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱˁʰʽ˃ʁ ʻˇʵˇ˂ˇʴʽˁʱ
ʶˊ˃ʹ˄ʶˏˋʽ˃ʶˌʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ. ʂˍʰ˄̌˂ ˇˁ˂ʹˊ˗ˋˇˎ˃ʶˍʹɻ ʽʶˊʶˏ˄ʹˋʹʻʰ̀ ˎʸʹˍʺˋˇˎ˃ʶˍʰ̀ ˎ˃ˉʶˊʱˋ˃ʰˍʱ˃ʰˌˁʰʽ˃ʁ ˍʽˌh́ ˃ˈʵʽʶˌˎˉʹˊʶˋʾʶˌˍʹˌ
Eurostat .έ

*άɿʷˇʽέɦ ˄ʶˊʴˇʽ: ʵʶ˄ ̫ ˔ˇˎ˄ʶˊʴʰˋˍʶʾˋˍˇ̄h ˊʶ˂ʻˈ˄

** άɾʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʰέɦ ˄ʶˊʴˇʽ: ʰ˄ʰʸʹˍˇˏ˄ʶˊʴʰˋʾʰʷ˄ʰ̫̱ ˇˌ̄̋ʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ESA

ʃʹʴʺΥ ʇʃʁɹO, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

TȌ ɸȍȒŰȌȂŮȊǽȎ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ůŮ ŭȄȉȌůȆȌȊȌȉȆȇȌȖȎ ȕȍȌȏȎ ŭȆŬűǽȍŮȆ Ŭɸȕ ŰȌ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ůŮ ŰŬȉŮȆŬȇȌȖȎ ȕȍȌȏȎ. 
ǨɸȆɸȍȕůȅŮŰŬ, ŰŬ ŬȊȒŰǽȍȒ ŬűȌȍȌȖȊ ůŰȌ ɸȍȒŰȌȂŮȊǽȎ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ŰȄȎ ǬŮȊŰȍȆȇǾȎ ǧȆȌǿȇȄůȄȎ ȇŬȆ ȕȐȆ ůŰȌ ůȖȊȌȈȌ ŰȄȎ 
ũŮȊȆȇǾȎ ǬȏȁǽȍȊȄůȄȎ, ɸȌȏ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȇŬȆ ŰŬ ŭȄȉȌůȆȌȊȌȉȆȇǼ ŬɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ŰȒȊ ǯȌȉȆȇȗȊ ǲȍȌůȗɸȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ 
ȏɸȌŰȌȉǽȒȊŰȒȊ Ǳǵǥ ȇŬȆ ǱǬǥ.

2024 2026

ɲʇɳ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ 

2025
4 Budget Estimate Forecast

1 όɮύ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όɼΦʃύ όмʰ Ҍнʰύ72,180 74,573 77,034 79,983

2 (1a)
ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ώʶˁˍˈˌ ʃΦɲΦɳ ϧ ¢Φ!Φ!ϐ 

ˁʰˍʱ 9{! όƛҌƛƛҌƛƛƛҌƛǾҌǾπǾƛύ
65,488 66,036 68,441 69,684

3 όƛύ ʊˈˊˇʽ68,309 69,203 71,146 73,645

4 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ61 60 61 61

5 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ϧ ɽˇʽˉʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʷˋˇʵʰ  όʶˁˍˇˌ ʶˋˈʵ˖˄ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮύ1,2 4,383 3,300 3,676 2,904

6 ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ Υ όʶΦύ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʴʽʰ ˍˈˁˇˎˌ44 0 94 0

7 όƛǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄894 965 1,211 1,061

8 όǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄29 37 36 51

9 όǾƛύ ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ʶˋˈʵ˖˄8,188 7,529 7,689 8,038

10 όнʰύ ɴˋˇʵʰ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃΦɲΦɳύκ 1 3,547 4,300 4,300 4,350

11 όоʰύ ɴˋˇʵʰ ʆʰ˃ʶʾˇ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ό¢Φ!Φ!ύ
 1 3,145 4,237 4,293 5,950

12 όɰΦύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όмʲ Ҍ нʲύ74,921 80,502 81,493 86,793

13 όмʲύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɼΦʃΦ ώʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆΦɮΦɮϐ ˁʰˍʱ 9{! όƛҌƛƛҌƛƛƛҌƛǾҌǾҌǾƛҌǾƛƛҌǾƛƛƛҌƛȄҌȄύ
3 61,606 66,403 66,894 70,101

14 όƛύ ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˋʶ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ14,870 14,790 15,395 15,589

15 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ340 425 568 628

16 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ32,299 34,436 34,863 35,567

17 όƛǾύ ɮʴˇˊʷˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄2,201 1,910 2,351 2,258

18 όǾύ ɳˉʽʵˇˍʺˋʶʽˌ73 81 138 80

19 όǾƛύ ʆˈˁˇʽ όˋʶ ʰˁʰʻʱˊʽˋˍʹ ʲʱˋʹύ10,203 9,400 9,828 9,815

20 όǾƛƛύ ɽˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ117 102 118 101

21 όǾƛƛƛύ ʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ώʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮϐ мΣн123 3,502 1,765 3,607

22 όƛȄύ ɮʴˇˊʱ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄1,380 1,757 1,868 2,456

23 όȄύ ʆʽ˃ʰ˂˒ʺ0 0 0 0

24 όнʲύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃΦɲΦɳύκ 1 9,914 9,200 9,700 9,500

25 όоʲύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ό¢Φ!Φ!ύ κ 2 3,401 4,900 4,900 7,192

26 1 ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ώʶˁˍˈˌ ʃΦɲΦɳ ϧ ʆΦɮΦɮϐ ˁʰˍʱ 9{!  όмʰ π мʲύ3,882 -367 1,547 -417

27 2  ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʃΦɲΦɳΦ όнʰ π нʲύ -6,367 -4,900 -5,400 -5,150

28 3 ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʆΦɮΦɮ όоʰ π оʲύ -256 -663 -607 -1,242

29 (I) ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˁʰˍʱ 9{!  όмҌнҌо Ґ ɮπɰύ-2,741 -5,930 -4,459 -6,810

30 % ҈ ɮɳʃ -1.2% -2.4% -1.8% -2.6%

31 (II) ɹˋˇʸˏʴʽˇ bˇ˃ʽˁ˗˄ ʃˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˁʰˍʱ 9{! 4,599 3,535 3,611 3,932

32 (III)  ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɿˇˋˇˁˇ˃ʶʾ˖˄ πʃʊʇ ˁʰˍʱ 9{! -27 273 257 481

33 (IV) ɹˋˇʸˏʴʽˇ h¢! ˁʰˍʱ 9{! 31 -300 67 106

34 (V) ɹˋˇʸˏʴʽˇ hY! ˁʰˍʱ 9{! 5 1,049 999 1,996 1,790

35 (VI)  ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰˍʱ 9{! όLҌLLҌLLLҌL±Ҍ±ύ2,910 -1,423 1,473 -501

36 ҈ ɮɳʃ 1.2 -0.6 -0.2

37 ɱΦ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇʽ ʆˈˁˇʽ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ 8,234 7,390 7,677 7,713

38 % of ҈ ɮɳʃ 3.5% 3.0% 3.1% 3.0%

39 ό±LΦʰύʃˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰˍʱ 9{! ό±L Ҍ ɱ ύ11,143 5,967 9,150 7,211

40 ҈ ɮɳʃ 4.7 2.4 3.7 2.8

41 ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ɮɳʃ 236,736 247,514 248,697 260,035

42 ҈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 5.1% 4.6%

мΦ ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ʃɲɳ  ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʷˋˇʵʰΣ ʶ˄˗ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍˇˎ ʃɲɳ  ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺΦ 

нΦ ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌΣ ʶ˄˗ ˇʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺΦ

оΦ ʁʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶʾʸˇ˄ʶˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˍˇˎ ʃˊˇʶʵˊʽˁˇˏ ɲʽʰˍʱʴ˃ʰˍˇˌ рпκнлмуΦʁʽ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˄ʷʶˌ

ˉˊˇˋ˂ʺ˕ʶʽˌ ˍˇ нлнс ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺηΦ                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

пΦɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˍˇˎ ˉʾ˄ʰˁʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʇɳ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

рΦʅˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˇ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶʶˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʷˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ˋˍʹ ˋˍʺ˂ʹ ˍˇˎ ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ нлнр ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˉˇˋˈ ˏ˕ˇˎˌ ртф ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗Σ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʽˉʰˊˇ˔ʺ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ оп ˍˇˎ ˄Φнттоκмфффόɮϥнусύ

ʃʹʴʺΥ ʇʃʁɹɼΥ ɳʽˋʹʴʹˍʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ нлнс όɿˇʶ˃ΦϥнрύΣ tƛǊŀŜǳǎ .ŀƴƪ wŜǎŜŀǊŎƘ

ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ό9{!ύ όˋʶ ʶˁʰˍΦ ϵύ

2025
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɳˁˍʷ˂ʶˋʹ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ

ʃʹʴʺΥ ʇʃʁɹO, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

2025 2026

ɹʰ˄πɮˉˊΦ 

2025

ɹʰ˄πɮˉˊΦ 

2026
ɲʽʰ˒ˇˊʱ 

ɳˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ 

ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 

2026/ 1

ʃˊʰʴ˃Φ / 2

ɳˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ 

ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 

2026 / 3

(1) (2) (3) = (2-1) (4) (5) (6)

1ό ɹ ύ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όɼΦʃύ όмʰ Ҍнʰύ 23,059 25,175 2,116 23,065 77,065 80,248

2 мʰΦ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ɼΦʃ ʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮ (i+ii+iii+iv+v+vi-vii) 21,438 21,981 543 21,215 70,054 69,528

3 όƛύ ʊˈˊˇʽ22,009 22,664 655 22,340 71,909 73,477

4 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ20 18 -2 20 61 61

5 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ϧ  ɽˇʽˉʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʷˋˇʵʰ όʶˁˍˇˌ ʶˋˇʵ˗˄ ʃɲɳ ϧ ¢!ɮύ 1,098 910 -188 830 3,559 2,764

6 ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʽ˗˄  όʰΦύ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʴʽʰ ˍˈˁˇˎˌ92 3 -89 0 96 0

7 όƛǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄1,352 989 -363 420 2,918 1,213

8 όǾύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄0 1 1 0 26 51

9 όǾƛύ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍʽ˃ʰ˂˒˗˄0 0 0 0 0 0

10 όǾƛƛύ ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʷˌ ˒ˈˊ˖˄3,041 2,601 -440 2,395 8,419 8,038

11нʰΦ ɴˋˇʵʰ ʃΦɲΦɳ ϧ ʆΦɮ (i+ii) 1,621 3,195 1,574 1,850 7,012 10,720

12 όƛύ ɴˋˇʵʰ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃɲɳύ /5 1,621 2,311 690 1,850 3,557 4,545

13 όƛƛύ ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˇ ʆʰ˃ʶʾˇ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ όʆɮɮύ/6 0 884 884 0 3,455 6,175

14ό ɹɹ ύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ όмʲ Ҍ нʲύ 21,209 23,288 2,078 23,974 76,965 86,046

15мʲΦ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ¢!ɮ (i+ii+iii+iv+v+vi+vii+viii+ix+x) 18,598 20,349 1,751 20,444 62,353 69,352

16 όƛύ ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˋʶ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ4,925 5,306 381 5,008 15,343 15,688

17 όƛƛύ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ35 43 8 39 518 628

18 όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ9,599 11,004 1,405 10,582 33,977 35,897

19 όƛǾύ ɮʴˇˊʷˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄369 348 -21 348 2,343 2,388

20 όǾύ ɳˉʽʵˇˍʺˋʶʽˌ73 30 -43 43 147 80

21 όǾƛύ ʆˈˁˇʽ όˋʶ ʰˁʰʻʱˊʽˋˍʹ ʲʱˋʹύ3,391 3,301 -90 3,207 8,085 7,917

22 όǾƛƛύ ɽˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ1 7 6 1 26 101

23 όǾƛƛƛύ ʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˎˉˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ όˉ˂ʹ˄ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮύ 0 0 0 706 0 3,297

24 όƛȄύ ɮˉˇˁˍʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄205 310 105 510 1,914 3,356

25 όȄύ ɮˉˇˁˍʺˋʶʽˌ ˍʽ˃ʰ˂˒˗˄0 0 0 0 0 0

26
нʲΦ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʃɲɳ ϧ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ  ʅˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰˌ 

(i+ii)
2,611 2,938 327 3,531 14,611 16,692

27 όƛύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʃɲɳύ 1,776 1,916 140 2,347 9,711 9,500

28 όƛƛύ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ όʆɮɮύ835 1,022 187 1,184 4,900 7,192

29 мΦ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼΦʃ ʶˁˍˈˌ ʃɲɳ ϧ ʆɮɮ όмʰ π мʲύ 2,840 1,632 771 7,701 176

30 нΦ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʃɲɳ ϧ ʆɮ!  όнʰ π нʲύ -990 257 -1,681 -7,599 -5,972

31ɹˋˇʸˏʴʽˇ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ /4 όɹπɹɹύ 1,850 1,887 -909 100 -5,797

32 ʃˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌ ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 5,148 5,185 2,298 8,089 2,120

ʶˁʰˍΦ ϵ όˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺ ʲʱˋʹύ

 ɹʰ˄πɮˉˊΦнлнс όˇˊʽˋˍʽˁʱύ

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ: Tˇˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰˋʶɻ ʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌˈˊˇˎˌɻ̔ʰ˒ʷˊʶʽʰˉˈ̱ˇh ˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰˋʶ̱ ʰ˃ʶʽʰˁˇˏˌˈˊˇˎˌ. ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣˍʰh ˄˖ˍʷˊ˖
ʰ˒ˇˊˇˏ˄ˋˍˇ̄́ ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰˍʹɼ̩ʶ˄ˍˊʽˁʺˌɲʽˇʾˁʹˋʹˌˁʰʽ̝̍ ʽ̱̀ ˇ̀ˏ ˄ˇ˂ˇˍʹɱ̩ʶ˄ʽˁʺˌɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣˉˇˎ̄ʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽˁʰʽ̱hʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʱ
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰˍ˖ɿ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ʃˊˇˋ˗ˉ˖˄ˁʰʽ̱̟ ˄ˎ̄ ˇˍˇ˃ʷ˖˄ˍ˖ʁ˄ʆɮˁʰʁ̔ɼɮ.

1.ʅˍˈ˔ˇʽˍˇˎ̫̱ ˇˎˌ2026,ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇʽˋˍʰ̀ˎ ˄ˇ˂ʽˁʱ˃ʶʴʷʻʹˈˉ˖ˌh̄ ˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽˋˍʽˌʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌˍʹˌʁ̔ ˋʹʴʹˍʽˁʺˌʷˁʻʶˋʹˌˍˇʃˎˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ
2026.

2.ʆʰ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰˍ˖˄ʁˋˈʵ˖˄ˁʰʽ̱̟ ˄ɻʰˉʰ˄˗˄ˍˇˎˁˊʰˍʽˁˇˏˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏʴʽʰ̱̌ʷˍˇˌ2025, ʶʾ˄ʰʽˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱˁʰʽ̒h ˇˊʽˋˍʽˁˇˉˇʽʹʻˇˏ˄˃ʶ̱ ʹ˄
ˁˏˊ˖ˋʹˍˇɮˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏɳˋˈʵ˖˄ˁʰɳ̔˅ˈʵ˖˄ˍˇɼˎˊʱˍˇˎˌˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏʷˍˇˎˌ2025.

3.ɳˍʺˋʽʶˌʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌˍˇˎ̫̱ ˇˎˌ2026ˈˉ˖ˌh̄ ˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽˋˍʹ˄ʁ̔ ˋʹʴʹˍʽˁʺʷˁʻʶˋʹˍˇʃˎˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ2026.

4.ɶʰˉˇˍˏˉ˖ˋʹˍ˖˄̱̀ ˇʽ˔ʶʾ˖˄ʶʾ˄ʰʽˋˏ˃˒˖˄ʹ˃ʶ̱ ʹ˄˄̫ ʰ̌̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ(ʃˊˇʶʵˊʽˁˈʵʽʱˍʰʴ˃ʰ54/2018).

5.ʅˍˇɻʶ˂ˍʾˇˍˏˉˇˎˍˇʇˎ .̄ ʁʽˁ. ˍʰ̫ ˋˇʵʰh̄ˈ̱ ʃ̌ˊˈʴˊʰ˃˃ʰɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄(ʃɲɳύ̄ʁ ˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽˋˍʽˌˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ"ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌϦˁʰʽ
"ɽˇʽˉʱˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰʷˋˇʵʰϦ.

6.ʅˍˇɻʁ ˂ˍʾˇˍˏˉˇˎˍˇʇˎ .̄ʁʽˁ.ˍʰ̫ˋˇʵʰˍˇʆˎʰ˃ʶʾˇˎɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌˁʰɮ̔˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽˋˍʹ˄ˁh ˍʹʴˇˊʾʰ"ɾʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌϦ.
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄

ʃʹʴʺΥ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

ʶˁʰˍΦ ϵ

2024 2025 2026 2024 2025 2026

1 I ɹʅʁɵʇɱɹʁ ʆʄɳʋʁʇʅʍɿ ʅʇɿɮɽɽɮɱʍɿ ό ɹΦɮ Ҍ ɹΦɰ Ҍ ɹΦɱ Ҍ ɹΦɲ  ύ-4,160 -4,954 -6,956 -2,638 -3,200 -2,344

2 ɹʅʁɵʇɱɹʁ ɮɱɮɸʍɿ ɼɮɹ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿ ό LΦɮ Ҍ  LΦ.ύ-6,908 -7,592 -6,969 -2,033 -2,749 -2,037

3 ɹΦ!ɹʅʁɵʇɱɹʁ ɮɱɮɸʍɿ ό LΦɮΦм π  LΦɮΦнύ -8,282 -8,510 -8,171 -2,551 -3,099 -2,592

4 ɹʅʁɵʇɱɹʁ  ˁʰˎˋʾ˃˖˄ -1,581 -1,717 -702 -208 -740 148

5 ɹʅʁɵʇɱɹʁ  ˉ˂ˇʾ˖˄ -53 -45 -86 -17 -22 -65

6 ɹʅʁɵʇɱɹʁ ɮɱɮɸʍɿ ˔˖ˊʾˌ ˁʰˏˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˉ˂ˇʾʰ-6,648 -6,748 -7,383 -2,326 -2,336 -2,675

7 I.A.1ɳ˅ʰʴ˖ʴʷˌ  ʰʴʰʻ˗˄ 12,050 11,780 12,284 4,199 3,826 4,849

8 ɼʰˏˋʽ˃ʰ 3,539 2,908 3,113 1,228 693 1,367

9 ʃ˂ˇʾʰ όˉ˖˂ʺˋʶʽˌύ 32 24 41 16 13 8

10 ɮʴʰʻʱ ˔˖ˊʾˌ ˁʰˏˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˉ˂ˇʾʰ 8,479 8,848 9,130 2,955 3,121 3,473

11 I.A.2 ɳʽˋʰʴ˖ʴʷˌ  ʰʴʰʻ˗˄ 20,332 20,290 20,455 6,749 6,925 7,441

12 ɼʰˏˋʽ˃ʰ 5,120 4,625 3,815 1,436 1,433 1,219

13 ʃ˂ˇʾʰ όʰʴˇˊʷˌύ 85 69 126 33 35 73

14 ɮʴʰʻʱ ˔˖ˊʾˌ ˁʰˏˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˉ˂ˇʾʰ 15,127 15,596 16,514 5,281 5,457 6,149

15 ɹΦɰɹʅʁɵʇɱɹʁ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿ ό LΦɰΦм π  LΦɰΦнύ 1,374 918 1,202 518 350 555

16 I.B.1ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 8,126 7,865 8,469 2,811 2,639 3,250

17 ʆʰ˅ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ 1,027 1,020 1,676 450 430 669

18 ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ 5,052 4,715 4,790 1,730 1,544 1,848

19 ɽˇʽˉʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ 2,047 2,130 2,003 631 665 732

20 I.B.2 ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 6,752 6,947 7,266 2,294 2,288 2,694

21 ʆʰ˅ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ 556 668 748 217 258 260

22 ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ 4,357 4,211 4,450 1,459 1,432 1,697

23 ɽˇʽˉʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ 1,839 2,069 2,069 618 599 737

24 ɹΦɱɹʅʁɵʇɱɹʁ ʃʄʍʆʁɱɳɿʍɿ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʍɿ όLΦɱΦм π  LΦɱΦнύ-525 -298 -483 -490 -301 -131

25 LΦɱΦмɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 3,379 3,221 2,686 940 866 803

26 ɮˉˈ ʶˊʴʰˋʾʰ όʰ˃ˇʽʲʷˌΣ˃ʽˋʻˇʾύ 53 73 64 16 31 19

27 ɮˉˈ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ όˍˈˁˇʽΣ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰΣˁʷˊʵʹύ2,132 1,801 1,815 713 494 551

28 ɽˇʽˉʱ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ 1,194 1,347 807 211 341 232

29LΦɱΦнʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 3,905 3,519 3,169 1,429 1,167 934

30 ɮˉˈ ʶˊʴʰˋʾʰ όʰ˃ˇʽʲʷˌΣ˃ʽˋʻˇʾύ 335 347 311 113 118 110

31 ɮˉˈ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ όˍˈˁˇʽΣ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰΣˁʷˊʵʹύ3,458 3,035 2,704 1,288 1,014 785

32 ɽˇʽˉʱ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ 112 138 155 29 36 39

33 ɹΦɲɹʅʁɵʇɱɹʁ ɲɳʇʆɳʄʁɱɳɿʍɿ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʍɿ όLΦɲΦм π LΦɲΦнύ3,273 2,935 496 -115 -150 -177

34 LΦɲΦмɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 4,340 4,190 1,900 185 231 190

35 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 469 449 269 70 114 77

36 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 3,871 3,741 1,631 114 117 113

37LΦɲΦнʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 1,068 1,255 1,404 299 381 367

38 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 634 782 878 162 202 222

39 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 434 473 526 137 179 144

40 ɹɹɹʅʁɵʇɱɹʁ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ όLLΦм π LLΦнύ -425 483 -130 -109 122 133

41 II.1ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ 105 793 205 7 190 162

42 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 88 600 0 0 175 0

43 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 17 193 204 7 15 161

44 II.2 ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 530 310 335 115 68 29

45 ɱʶ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 2 2 1 0 1 0

46 ɽˇʽˉˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ 528 308 334 115 67 29

47 ɹLLɹʅʁɵʇɱɹʁ ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼʍɿ ʅʇɿɮɽɽɮɱʍɿ  ό ɹLLΦɮҌLLLΦɰҌɹLLΦɱҌLLLΦɲ ύ-3,657 -4,045 -5,980 -2,443 -2,690 -1,971

48 ɹLLΦɮɮɾɳʅɳʅ ɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ϝ -548 -288 -2,307 -86 -284 -381

49    ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 614 1,543 1,317 216 165 220

50    ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 1,161 1,831 3,624 302 449 601

51 ɹLLΦɰɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ʋɮʄʆʁʊʇɽɮɼɹʁʇ ϝ -2,935 -6,714 359 721 -2,814 3,847

52    ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 2,066 -944 2,960 513 -971 2,112

53    ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 5,000 5,770 2,601 -208 1,843 -1,735

54 ɹLLΦɱɽʁɹʃɳʅ  ɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ϝ -99 3,107 -3,859 -3,001 747 -5,329

55    ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ -3,484 2,047 892 546 -845 -4,293

56    ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ -3,385 -1,060 4,751 3,548 -1,592 1,036

57         όɲʱ˄ʶʽʰ ʴʶ˄ʽˁʺˌ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌύ -1,060 -1,022 -989 119 137 142

58 LLLΦɲɾɳʆɮɰʁɽɶ ʅʇɿɮɽɽɮɱɾɮʆɹɼʍɿ ɲɹɮɸɳʅɹɾʍɿ ϝ ϝ-75 -150 -173 -77 -339 -107

59 IV ʆɮɼʆʁʃʁɹɶʆɳɮ ʅʆʁɹʋɳɹɮ ό ɹ Ҍ ɹɹ π LLL Ҍ L±Ґлύ929 426 1,106 303 388 241

60 ʇʌʁʅ ʅʇɿɮɽɽɮɱɾɮʆɹɼʍɿ ɲɹɮɸɳʅɹɾʍɿ ϝ ϝ ϝ 12,967 15,744 21,396

ɾʱˊˍʽˇˌ

ϝ ϝ ϝ    ʆʰ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ  ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ  ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ  ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

˃ˈ˄ˇ ˍˇ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ˔ˊˎˋˈΣ ˍʹ Ϧˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʻʷˋʹϦ ˋˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ʆʰ˃ʶʾˇΣ ˍʰ Ϧʶʽʵʽˁʱ ˍˊʰʲʹˁˍʽˁʱ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰϦ ˁʰʽ  ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍˇʾˁ˖˄ ˔˖ˊ˗˄ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ 

ʶˎˊ˗Φ ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣ ʵʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ʶˎˊ˗ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍˇʾˁ˖˄ ˔˖ˊ˗˄ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ ʶˎˊ˗Σ ˍʽˌ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ  ˋˎ˄ʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ˁʰʽ ˋʶ  ʶˎˊ˗ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍˇʾˁ˖˄  ˔˖ˊ˗˄ ˍʹˌ ʸ˗˄ʹˌ ˍˇˎ ʶˎˊ˗Σ ˁʰʽ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ  ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ 

ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˋˍʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˍʹˌ ɳɼʆΦ

ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇˌπɾʱˊˍʽˇˌ

ϝ     ό Ҍ ύ ʰˏ˅ʹˋʹ   ό π ύ  ˃ʶʾ˖ˋʹ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˄ʷʰ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ˍˇˎ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ .taсΣ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʻʶˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΣ ʶ˄˗ ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˃ʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΦ ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʹ 
ϝϝ     ό Ҍ ύ ʰˏ˅ʹˋʹ   ό π ύ  ˃ʶʾ˖ˋʹ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˄ʷʰ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ˍˇˎ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ .taсΣ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˍ˖˄ ˋˎ˄κˁ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˃ʶ ʻʶˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΣ ʶ˄˗ ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄κˁ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˃ʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ 
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ɳʴ˔˗ˊʽʰˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ώ ɹʵʽ˖ˍʽˁˈˌ ʆˇ˃ʷʰˌ ϐ

ʃʹʴʺΥ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

ɹɮɿΦнлнсʊɳɰΦнлнсɾɮʄΦнлнс

1 ɹɲɹʍʆɹɼʁʅ ʆʁɾɳɮʅ

2     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ 1̩27,870 129,144 131,326

3     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -2,170 1,264 2,387

4     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 7.6% 7.4% 7.6%

5  ɹΦ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ

6     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ 8̩9,762 91,012 93,241

7     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -1,975 1,243 2,228

8     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 10.3% 9.9% 10.1%

9    ɹΦ!Φ ɾɶ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ 

10       ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ80,695 81,748 83,900

11       ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -1,214 965 2,159

12       ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 10.9% 10.3% 10.4%

13    ɹΦ.Φ ɮʅʊɮɽɹʅʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ ϧ ɽʁɹʃɮ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

14         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ9,067 9,263 9,341

15         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -761 279 68

16         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 4̋.6% 5.8% 7.4%

17  ɹLΦ ɳɽɳʇɸɳʄʁɹ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅΣ ɮɱʄʁʆɳʅ ϧ ɮʆʁɾɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ

18         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ3,825 3,700 3,691

19         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 87 -116 -6

20         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ -̋1.2% -1.6% -1.8%

21  ɹLLΦ ɹɲɹʍʆɳʅ ϧ ɹɲɹʍʆɹɼɮ ɾɶ ɼɳʄɲʁʅɼʁʃɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

22         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ34,408 34,442 34,359

23         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -79 28 112

24         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 2̋.4% 2.6% 2.7%

25    LLLΦмΦ ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ

26         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ25,629 25,653 25,562

27         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -64 12 3

28         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 0̋.9% 1.1% 1.1%

29    LLLΦнΦ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 

30         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ8,556 8,563 8,582

31         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -26 19 118

32         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 7̋.0% 7.0% 7.7%

33    LLLΦоΦ ɽˇʽˉʱ 

34         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ224 226 216

35         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 11 -3 -9

36         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 6̋.2% 7.9% 3.2%

όмύ ʅˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˍˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʱ ˇ˃ˈ˂ˇʴʰΦ

όнύ ʃʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 

όоύ ʁʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ˊˎʻ˃ˇʾ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˒ˇˏ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹ ˇʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ 

˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ˇʽ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ 

όʇˉˈ˂ˇʽˉʰ ˁʰʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ(3) ˋʶ ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗ύ
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ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ϧ Repos ̱ ʹˌ ɳʴ˔˗ˊʽʰˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ̀ ˍʰ ɳʴ˔˖ˊʾʰ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁʱ 
ɹʵˊˏ˃ʰˍʰ

ʃʹʴʺΥ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ, ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ

ɹɮɿΦнлнсʊɳɰΦнлнсɾɮʄΦнлнс

1ʅʇɿʁɽʁ ʁɹɼʁɿʁɾɹɮʅ

2     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ216,836 216,378 218,998

3     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -4,845 -506 2,520

4     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 5.3% 5.3% 5.9%

5 ɹΦ ɱɳɿɹɼɶ ɼʇɰɳʄɿɶʅɶ

6     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ8,921 8,856 9,250

7     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 339 -66 394

8     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 11.5% -0.8% 17.4%

9 ɹLΦ ɹɲɹʍʆɹɼʁʅ ʆʁɾɳɮʅ

10    ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ207,915 207,522 209,748

11    ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -5,184 -440 2,126

12    ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 5.0% 5.6% 5.4%

13 ɹLΦмΦ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ

14    ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ53,849 53,364 55,841

15    ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -4,429 -514 2,478

16    ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 9.0% 10.9% 10.2%

17   ɹLΦмΦɮΦ ɾɶ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ 

18         ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ49,653 48,858 51,368

19         ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇ -̋4,574 -824 2,474

20         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ 1̋0.4% 11.7% 11.1%

21   ɹLΦмΦɰ ɮʅʊɮɽɹʅʆɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ ϧ ɽʁɹʃɮ ʋʄɶɾɮʆʁʃɹʅʆʍʆɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

22          ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ4,197 4,506 4,473

23          ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ 145 310 4

24         ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ-5.1% 3.2% 0.3%

25  ɹLΦнΦ ɿʁɹɼʁɼʇʄɹɮ ϧ ɹɲɹʍʆɹɼɮ ɾɶ ɼɳʄɲʁʅɼʁʃɹɼɮ ɹɲʄʇɾɮʆɮ

26     ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄κˊʷˉˇˌ154,065 154,159 153,907

27     ɾʹ˄ʽʰʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ˊˇʺ -756 74 -352

28     ό҈ύ мн˃ʹ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 3.7% 3.9% 3.8%

όмύ ɲʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 

όнύ ʁʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ˊˎʻ˃ˇʾ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˒ˇˏ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹ ˇʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ 

όʇˉˈ˂ˇʽˉʰ ˁʰʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ˊˇʷˌ(2) ˋʶ ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗ύ
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2. ɮʴˇˊʱ ɳˊʴʰˋʾʰˌ

3. ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ 4. ɰʰˋʽˁˇʾ ʃˊˈʵˊˇ˃ˇʽ ɲʶʾˁˍʶˌ

1. ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ

ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹΥ ɰʰˋʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ

ʃʹʴʺΥ Datastream , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ
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2. ɽʽʰ˄ʽˁʷˌ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ϧ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʺ 
ɳ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ

3. ʆˇ˃ʷʰˌ ɼʰˍʰˋˁʶˎ˗˄ 4. ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ɳ˃ˉˈˊʽˇ 

1. ʆˇ˃ʷʰˌ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌ 

ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹΥ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ

ʃʹʴʺΥ Datastream , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ
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2. ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌ 
ʃˊˇˋʵˇˁʾʶˌ

3. ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ ɳɼʆ όϵ ʵʽˋΦύ 4. ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʋˊʺ˃ʰˍˇˌ

5. ʃʽˋˍ˖ˍʽˁʺ ɳˉʷˁˍʰˋʹ
6. ɼˊʽˍʺˊʽʰ ɴʴˁˊʽˋʹˌ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ɱʽʰ ʆˇ 

ɳˉˈ˃ʶ˄ˇ ʆˊʾ˃ʹ˄ˇ

ʃʰˊʶ˃ʲʰˍʽˁˈ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ɳɼʆ ϧ 

ɲʽʰˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ɳˉʽˍˈˁʽˇ 

ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹΥ ɳɼʆ ςʆˊʰˉʶʸʽˁˈˌ ʆˇ˃ʷʰˌ 

ʃʹʴʺΥ Datastream , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ
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2. ɮʴˇˊʱ ɳˊʴʰˋʾʰˌ

3. ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ 4. ɰʰˋʽˁˇʾ ʃˊˈʵˊˇ˃ˇʽ ɲʶʾˁˍʶˌ

1. ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ

ɶʃɮΥ ɰʰˋʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ

ʃʹʴʺΥ Datastream , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ
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2. ɽʽʰ˄ʽˁʷˌ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ϧ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʺ 
ɳ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ

3. ʆˇ˃ʷʰˌ ɼʰˍˇʽˁʽ˗˄ 4. ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ɳ˃ˉˈˊʽˇ

1. ʆˇ˃ʷʰˌ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌ

ɶʃɮΥ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ

ʃʹʴʺΥ Datastream , ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ϧ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ
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Industrial Production (%, Y/Y) (LHS) ISM Manufacturing (RHS)
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Retail Sales (%, Y/Y) (LHS) Consumer Sentiment Index (UoC, RHS)
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New House Starts (LHS) NAHB Leading Indicator (RHS)
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Imports (%, Y/Y) Exports (%, Y/Y)
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FED's Policy Rate SOFR 3M
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US IS 5Y/5Y FR
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Fed's Total Assets

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

A
p

r-
1

3

A
p

r-
1

4

A
p

r-
1

5

A
p

r-
1

6

A
p

r-
1

7

A
p

r-
1

8

A
p

r-
1

9

A
p

r-
2

0

A
p

r-
2

1

A
p

r-
2

2

A
p

r-
2

3

A
p

r-
2

4

A
p

r-
2

5

A
p

r-
2

6

M1 (%, Y/Y) M2 (%, Y/Y)
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to Total (%, Y/Y) to Private Sector (%, Y/Y)

to General Government (%, Y/Y)
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NFCs Consumer loans


